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Conformación 
de un precio



- ¿Por qué el trigo vale hoy
360€ y no 160€ como hace 2
años?

- Un precio lleva en él mismo
todos los factores que influyen
en él y es el peso oscilante de
cada uno de ellos y su relación
con el resto lo que hace que
suba, se mantenga y/o baje. 

Conformación de un precio
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1. Factores Fundamentales MUNDO

1.1.1 Cosecha Mundial IGC Cereales 
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1.1.2 Producción Mundial Cereales IGC

1. Factores Fundamentales MUNDO
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1.1.3 Balance Mundial Cereales IGC

1. Factores Fundamentales MUNDO
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1.1.4 Balances Mundiales Cereales ACCOE 

TRIGO BLANDO 

1. Factores Fundamentales MUNDO

TRIGO DURO

MAÍZ CEBADA
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1.1.5 Balance Mundial: trigo IGC

1. Factores Fundamentales MUNDO
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1.1.6 Balance Mundial: maíz IGC

1. Factores Fundamentales MUNDO
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1.1.7 Balance Mundial: cebada IGC

1. Factores Fundamentales MUNDO
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1.1.8 Producción Mundial Oleaginosas IGC

477 MMT

1. Factores Fundamentales MUNDO
Zeleny & Cereales Serabur | Conformación de Precios de los Cereales



12

1.1.9 Balance Mundial Soja USDA

1. Factores Fundamentales MUNDO
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1.1.10 Balance Mundial Colza USDA
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1.1.11 Balance Mundial Girasol USDA
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1. Factores Fundamentales EUROPA

1.2.1 Cosecha Europea COCERAL
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1.2.2 Superficie Cereales Unión Europea ACCOE

1. Factores Fundamentales EUROPA
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1.2.3 Producción de Cereales Unión Europea ACCOE

1. Factores Fundamentales EUROPA
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1.2.4 Cosecha Europea COCERAL

1. Factores Fundamentales EUROPA
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1.2.5 Cosecha Europea COCERAL

1. Factores Fundamentales EUROPA
Zeleny & Cereales Serabur | Conformación de Precios de los Cereales



20

1.2.6 Superficie Oleaginosas en la UE 27 ACCOE 

1. Factores Fundamentales EUROPA
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1.2.7 Producción Oleaginosas en la UE 27 ACCOE 

1. Factores Fundamentales EUROPA
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1.2.8 Balance Oleaginosas en la UE 27 ACCOE 

1. Factores Fundamentales EUROPA
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1. Factores Fundamentales ESPAÑA

1.3.1 Superficie de Cereales en España ACCOE
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1.3.2 Producción de Cereales en España ACCOE

1. Factores Fundamentales ESPAÑA

17,5

2022
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1.3.3 Producción de Cereales España estimado ACCOE 2022/2023

1. Factores Fundamentales ESPAÑA
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1.3.3 Cosecha trigo Blando España ACCOE

1. Factores Fundamentales ESPAÑA
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1.3.3 Cosecha trigo Duro España ACCOE

1. Factores Fundamentales ESPAÑA
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1.3.3 Cosecha cebada España ACCOE

1. Factores Fundamentales ESPAÑA
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1.3.3 Cosecha avena España ACCOE

1. Factores Fundamentales ESPAÑA
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1.3.3 Cosecha centeno España ACCOE

1. Factores Fundamentales ESPAÑA
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1.3.3 Cosecha triticale España ACCOE

1. Factores Fundamentales ESPAÑA
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22/23
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1.3.4 Balance de Cereales España estimado 2021/2022

1. Factores Fundamentales ESPAÑA

17,5
17,5
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1.3.5 Superficie Oleaginosas España ACCOE

1. Factores Fundamentales ESPAÑA

+ 300.000 ha
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1.3.6 Producción Oleaginosas España ACCOE

1. Factores Fundamentales ESPAÑA
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1.3.7 Balance Oleaginosas España ACCOE

1. Factores Fundamentales ESPAÑA
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2. Previsión de Lluvias / Weather Market

2.1 Cambio climático: Aumento de las temperaturas
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- Fenómeno meteorológico relacionado con la temperatura de la superficie del Océano Pacífico. 

-Aparece cuando los vientos alisios del este intensifican la afluencia de agua más fría de las profundidades del
Pacífico tropical oriental enfriando a gran escala la superficie del océano. 

- Intensifica lluvias en algunas regiones y provoca sequías en otras. 

- El fenómeno meteorológico 'La Niña' se extenderá "posiblemente" hasta final de año e incluso hasta 2023,
según la OMM

- Actualmente estamos en la Niña desde septiembre 2020 hasta fin de 2022. 

- Cada 3-7 años 

2. Previsión de Lluvias / Weather Market

2.2 Cambio climático: La Niña / Fase fría
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- Fenómeno natural que ocurre cuando la temperatura del océano Pacífico en su parte oriental, se vuelve más
cálida de lo habitual. 

-  El agua cálida se acumula frente a las costas pacíficas de Sudamérica provocando un cambio en los patrones
habituales de precipitación y temperatura. 

- En Europa, existen estudios que lo relacionan con un aumento de las precipitaciones en regiones de países
como Reino Unido o Alemania. También lo vinculan con una mayor sequía en la cuenca del Mediterráneo, algo
que afectaría a España.

- Las sequías e inundaciones producidas por este fenómeno perjudican gravemente a cultivos esenciales como
el arroz, el trigo o el maíz; lo que incrementa su precio
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2. Previsión de Lluvias / Weather Market

2.3 Cambio climático: El Niño / Fase caliente
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- Si se ralentiza la cinta transportadora de
corrientes oceánicas que trae agua caliente
desde los trópicos hasta el Atlántico Norte.

- Cambio del clima de la Tierra a un estado
más parecido a LA NIÑA.

- Más lluvias de inundaciones en el Este de
Australia 
- Peores sequías
- Temporadas de incencios forestales en el
suroeste de los Estados Unidos. 

2. Previsión de Lluvias / Weather Market

2.4 Cambio climático: La Corriente del Golfo
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2. Previsión de Lluvias / Weather Market

2.5 Cambio climático: Olas de calor e Incendios
- En junio y Julio de 2022 olas de calor han azotado
Europa, el Norte de África, Oriente medio y Asia con

temperaturas por encima de los 40 grados. 



- Indicador de que las emisiones efecto invernadero
provocadas por la actividad humana están causando

un clima extremo. 



- Sequías junto con calor extremo han provocado
graves incendios en Portugal, España y Francia, entre

otros países. 



- En Túnez, las olas de calor han dañado las
cosechas. 

Zeleny & Cereales Serabur | Conformación de Precios de los Cereales



41

2. Previsión de Lluvias / Weather Market

2.6 Cambio climático: Default Ambiental
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2. Previsión de Lluvias / Weather Market

2.7 Cambio climático: Consumo de energía
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3. Cambio EURO / USD  

3.1 Ejemplo Práctico bajada del dólar

$

$

€$ €

Diferencial de: -70€
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4. Fertilizantes/gas/fuel/petróleo

4.1 Precios del petróleo
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4. Fertilizantes/gas/fuel/petróleo

4.2 Fertilizantes y Cambio Climático
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5. Fletes 

5.1 Barcos de carga navegando en el Mundo
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5. Fletes 

5.2 Baltic Freight Index

El Baltic Dry Index
crece un 11%

impulsado por los
grandes graneleros
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- ¿Qué cree un trader?

- ¿Va a subir?

- ¿Va a bajar?

          + Está directamente relacionado con su posición.

          + Está relacionado con lo que quiere que suceda.
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6. Psicología de Mercado
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- Fondos de Pensiones de los Bomberos de Nueva York

- Fondo de pensiones de jubilados de Canadá

- Fondos especulativos del J.P. Morgan (Fondos de Inversión)

                                                                               70% Actividad de los Fondos

- Precio del Trigo (160€- 360€) 
                                                                                30% Otros Factores
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7. Fondos de Inversión 
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- Confianza del consumidor

- Intereses bancarios

- Inflación

- Dolar Efecto Refugio 
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8. Situación Económica Global
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9. Política: Regulaciones Arancelarias 

9.1 Cuotas para Cereales
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Tarifas y cuotas a la Importación 



- Irán

- Siria

- Argelia

- Venezuela

- Taiwan 

- Yemen

- Somalia

- Ucrania / Rusia
52

10. Macropolítica y Geopolítica 
y estrategia por hegemonía y recursos 
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11.1 Aceites en el Mundo 

TOTAL: 210 MMT 

- 76 MMT PALMA

- 60 MMT SOJA

- 22 MMT GIRASOL

- 30 MMT COLZA

- OTROS ACEITES
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11. Biocombustibles: Etanol y Biodiesel
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11.2 Maíz, trigo y aceites vegetales Mundo 
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11. Biocombustibles: Etanol y Biodiesel
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11.3 Balance de Etanol en UE 
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11. Biocombustibles: Etanol y Biodiesel
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11.4 Balance de Biodiesel en UE 
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11. Biocombustibles: Etanol y Biodiesel
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11.5 Graves efectos de 10 años de políticas a favor de los
biocombustibles en Europa 
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11. Biocombustibles: Etanol y Biodiesel

- Eliminación de bosques del tamaño de los Países Bajos. 

- Es necesario que la Unión Europea ponga fin al apoyo al biodiesel de palma y soja de inmediato, para evitar una
mayor deforestación, pérdida de hábitat y mayores emisiones de CO2 que el diésel fósil que reemplaza.

- La Directiva de Energías Renovables (RED) se introdujo en 2010, estableciendo un objetivo de energía renovable
del 10% para el transporte para 2020 para cada estado miembro. Esto ha aumentado la demanda de biodiesel
barato a base de cultivos, como el aceite de palma y soja, que proviene principalmente de Asia y América del Sur

- Resultado: Deforestación desenfrenada, hábitats arrasados y peores emisiones (hasta tres veces más
emisiones de CO2 que el diesel fósil que reemplazó).

- La Organización T&E (transport and environment) indica que la Unión Europea necesita eliminar gradualmente
el apoyo a todos los biocombustibles de cultivos para 2030 a más tardar en su próximo paquete «Fit for 55«,
bajo la revisión RED.
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12. Emisión de Informes 

- USDA

- IGC

- COCERAL

- FRANCE AGRIMER

- MAPA

- IKAR
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13.0 Superficie de siembra de Cereales

+50 M HA de
Potencial
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
Zeleny & Cereales Serabur | Conformación de Precios de los Cereales



13.1 Dinámica de la Producción y Exportación
de Cereales en Ucrania
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 

20
21

/2
02

2

20
22

/2
02

3

55??

45??
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13.2 Top 5 orígenes importaciones 2021/22 EU Oleaginosas

61

13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.3 Estructura de los cultivos en Ucrania 
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.4 Superficie Cultivos de Invierno Ucrania 
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.5 Estimaciones de Cosecha: Ucrania
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APK-Inform 
 1/04/2022

13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.6 Cultivo de pipas de girasol en Ucrania 
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.7 Producción de pipas de girasol en Ucrania 
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.8 Producción y Rendimientos del Maíz en Ucrania 
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.9 Exportaciones e Importaciones de Ucrania 
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.10 Principales Exportadores e
Importadores comunitarios a Ucrania 
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.11 Relaciones económicas entre Ucrania y España
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Principales Productos
Exportados por España 

a Ucrania

13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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Principales Productos
Importados por España 

de Ucrania

13. Conflictos Bélicos: Ucrania 

13.11 Relaciones económicas entre Ucrania y España
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 

13.11 Relaciones económicas entre Ucrania y España
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13.12 Exportaciones Mundiales de trigo de Ucrania
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2021. Información de GTAS Forecasting: Ucrania era el
segundo gran proveedor de cereales a UE en 2021 (o

14% de la Importación total de UE). 



También 55,1% de trigo ucraniano se ha vendido a Asia
y 40,7% a África.



En 2021 los principales importadores de trigo

ucraniano fueron: Egipto, Indonesia, Bangladesh,
Turquía y Yemen. 




13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.13 Importaciones Mundiales de Aceite de Girasol 
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Ucrania es uno de los
principales exportadores de

aceite de girasol. 
Los importadores

principales: India, China,
Países Bajos, España, Italia. 

En 2021 Ucrania proporcionó
80% de necesidades de India

en aceite de girasol.
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13.14 Importadores de cereales en 2020/21 
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.15 Países africanos: Dependencia trigo ruso/ucraniano 
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.16 Zona en Guerra 

13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.17 Un país dividido
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania 
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13.18 Próximo Conflicto Bélico

¿¿ARGELIA / MARRUECOS ??



- Recursos Naturales



- Gaseoducto



-Pueblo Saharaui
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13. Conflictos Bélicos
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Niveles de pesticidas (ver cuadro diapositiva siguiente)
Set-Aside:

Más Has. Europa 4 Mhas.
España Tierras:

Tierras malas/ poco productivas
+ Girasol 
Ayudas de 22,5 M € a agricultores hasta 50 Has. 
2021 ayudas fueron de 39 €/Ha.
En 2022 se reducirán

OGM: Abrir la mano                 maíz
Etanol

USA 150 MMT de maíz van a etanol
UE maíz: equivalente al 60% del maíz que importa de Ucrania
UE trigo: 3,6 MMT para etanol
Si vamos a 0 utilización equivaldría al 21% de trigo exportado por Ucrania
España 1 MMT de maíz va a etanol

Biodiesel
UE utiliza el 9% del aceite que Ucrania exporta al mundo para Biofuel
14% de aceite del mundo va a Biodiesel.
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14. Medidas adoptadas y posibles 
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14.1 Nuevos niveles de pesticidas
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14. Medidas adoptadas y posibles 
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14.2 ¿Eliminación aranceles?

-Fertilizantes Nitrogenados
Europa Importa:

 5 MMT de urea y 3 MMT de amoníaco. 



-Rusia es el segundo proveedor 



-Bruselas trata la eliminación de aranceles
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14. Medidas adoptadas y posibles 
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15.1 Consecuencias 
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15. Lo que viene 

Demanda de proteína vs medio ambiente

1 Kgr de Harina de Pescado: 3 Kgr pescado fresco

30% de pesca mundial: Harina de pescado

Disminución disponibilidad pescado para Harina:

-30% últimos años

Tensión de precios 

Harina de Soja 

Responsable 40% deforestación bosques y selvas

70% soja consumida en Europa es de importación 

Consumo de soja de Europa: 30 MMT

Consumo de soja de España: 5,5 MMT

ODS 17

Europa importa
Habas de soja:                              14.5 MMT
Harina de soja:                                 16 MMT
Colza y Harina de colza:                 4,9 MMT
Girasol y Harina de girasol:            2,7 MMT
Guisante 
Fertilizantes: Europa importa el 85 % de los
fertilizantes potásicos, el 68 % de los fosfóricos y el 30
% de los nitrogenados

Certificados de Sostenibilidad
Producción de proteínas vegetales en Europa: 

España 
Biodiversidad de proteína, cultivos proteicos 
¿Consumir menos?
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15.2 Sustitutivos: Harina de Insectos: 
Mosca Soldado/ Tenebrio Molitor
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15. Lo que viene 
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15.3 Soberanía Alimentaria
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15. Lo que viene 


Dependencia de importaciones 

Local vs importación 

Huella de Carbono

Huella Hídrica

Huella Medioambiental

Huella de Consumo

Elección consumidores

Etiquetado lógico y sin trampas
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16.1 Puertos de Entrada
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16. Conformación de Precios: España


GALICIA
Vigo

A Coruña

Barcelona
Barcelona CATALUÑA

Valencia

Castellón
C. VALENCIANA

ANDALUCÍA

Málaga

Cádiz

Huelva
1/3 de las importaciones

1/3 de las importaciones

1/3 de las importaciones

Importaciones
totales/año: 17,5 MMT

Importación por
área/año: 5,8 MMT

Importaciones al mes:
1,5 MMT

Cartagena
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16.2 Balances
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16. Conformación de Precios: España


- Trigo 2-3 MMT
- Maíz 10-12 MMT
- Otros 2,5 MMT
Cebada, Triticale,
Centeno, Avena,
sorgo...
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16.3 Trigo Panificable

                                    1,5 - 2 MMT nacional (baja calidad)
Consumo 4 MMT                                                         1 MMT Base Francés: Matif + prima + transporte     
                                    2 - 2,5 MM importación
                                                                                       0,5 - 1 MMT Alta calidad 
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16. Conformación de Precios: España


Báltico Alemania
Francia 
Rusia 
USA
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16.4 Precio FCA

Burgos

A Coruña

Lleida

Zaragoza Tarragona

22€ 

Extremadura

Sevilla

33€
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16. Conformación de Precios: España

trigo

francés
Navarra

14€ 25€

18€

9€

15€

18€ a Navarra
22€ a Zaragoza

20€ a Lleida

Málaga

20€

35€

Precio salida
Puerto FCA

+ Transportes
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16.5 Precios CIF

Burgos

A Coruña

Lleida

Zaragoza Tarragona

22€ 

Extremadura

Sevilla

33€
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16. Conformación de Precios: España

trigo

francés
Navarra

14€ 25€

18€

9€

15€

18€ a Navarra
22€ a Zaragoza

20€ a Lleida

Málaga

20€

35€

Precio CIF 
+ 10€ 

+ Transportes
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17. Concentración/Dispersión de la
Oferta y la Demanda en España 




- 2 grupos de harineras hacen 2,8 MMT

- 80 harineras hacen 1,2 MMT
          Villamayor: 180.000 mt
          Regany: 150.000 mt
          Arandina: 300.000 mt 

630 MMT

HARINERAS 4,2 MMT

COMPRADORES
- Entre 5 grupos: 3,43 MMT  

VENDEDORES
- 740 vendedores
- 140 cooperativas de 2º grado
- 600 comerciantes

FÁBRICAS DE PIENSO 25 MMT
- Entre 15 grupos: 12 MMT 

RESULTADO

5 compradores          vs          740 vendedores

                  

RESULTADO

15 grupos Fcas. Pienso          vs        740 vendedores
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- EE.UU. tumbó varios regímenes del norte de África sin pegar un tiro.

- Mantener el precio del trigo muy alto durante 1 año bastó para desencadenar la
primavera árabe que cambió los regímenes de Argelia, Túnez y Libia, aunque NO el de
Marruecos. 

- Los países dependientes del trigo: Ruso/Ucraniano, no van a condenar a Rusia. El
mundo se parte en dos. 

- Francia lo ha utilizado desde siempre . Detrás del trigo van las empresas de economía
extractiva.
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18. El trigo como arma de guerra 
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19. Desabastecimiento 


- Uso Industrial vs consumo humano 



- NO hay desabastecimiento



- Lo que no hay es voluntad política para acabar con la situación de altos precios 
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- No se atan a ningún contrato y pueden Incumplirlos sin penalizaciones. Posición de abuso y
de poder.

- Manipulan todo el entorno para su beneficio. 

- Cosco, Maerks, MSC, Hagpag Lloyd...

- 6 navieras hacen el 80% del tráfico mundial de contenedores, que a su vez representa el 70%
del movimiento de materias primas agrícolas. 

- Precio de hoy para mañana. Imposible hacer previsiones. 

- No te embarcan y punto.

- Te llevan a puertos intermedios sin avisar.

- Te arruinan con las ocupaciones y los demurrages
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20. Las Navieras 
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21. Las Multinacionales del Cereal 


- ABCD: Cargill, Dreyfus, ADM, Bunge + Viterra + Cofco + GLAM

- Han barrido en base a Panamax y todos los pequeños fuera. Imposible
competir. 

- Han entrado en el mercado minorista y a nivel agricultor buscando
originar directamente y buscando aumento de márgenes. 

- Han creado conjuntamente una empresa entre las ABCD  para
desarrollar blockchain y digitalizar el comercio y la producción de
cereales. 

- Ellos se unen - nosotros nos dispersamos.
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- Ser comerciante es el arte de comprar caro, vender barato y ganar dinero por el camino. 

- Antes se acaba el dinero que el trigo.

- De lo caro sobró y de lo barato faltó.

- De lo poco sobró y de lo mucho faltó. 

- En aguas tranquilas vive el diablo. 

- El tejano: perder a la ida y a la vuelta. 

- En el mundo hay grandes estadísticas, estadísticas y luego están las mentiras. 

96

22. Dichos y Refranes del Mercado


Zeleny & Cereales Serabur | Conformación de Precios de los Cereales



- Se puede saber el resultado de un partido sin estar dentro del campo ni viendo la TV. (por el ruido)

- El mejor cliente de un agricultor es el seguro.

- El agricultor solo vende cuando baja. 

- La canción del agricultor siempre es la misma; me compran el cereal más caro y me venden el
abono más barato. 

- El agricultor es el mayor especulador del mercado. (lámpara)
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22. Dichos y Refranes del Mercado
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¡MUCHAS
GRACIAS!

- JESÚS Mª FERNÁNDEZ ALBÉNIZ -  


