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Conformacion de un precio

13. Conflictos 1. Factores
g Fundamentales

cosecha, consumo ¥ preyision de lluvias — OPOI’ qUé el tHgO Vale hoy
360<€ y no 160€ como hace 2
anos”?

12. Emision de Informes
| Series 1 Punto "12. Emision de Informes” Etiqueta de datos

11. Biofuels 3. Cambio €/USD

- Un precio lleva en él mismo
todos los factores que influyen
en él y es el peso oscilante de
cada uno de ellos y su relacion
5. Fletes con el resto lo que hace que
suba, se mantenga y/o baje.

10. Macropolitic
Geopolitica

9. Politicas aduaneras

8. Economia 6. Psicologia

7. Fondos de Inversion
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1. Factores Fundamentales MUNDO

ESTIMACIONES MUNDIALES

Millones de toneladas

1.1.1 Cosecha Mundial IGC Cereales o wm am mm g

Produccién 2.192 2.225 2.292 2.252 -1,75%
1920 20021  21/22 2223 Comercio 397 426 422 406 -3,79%
est.  feast proj. C 2199 2238 2288 2277 0,48%
million tons 19.05 23.06 onsumo : : : : U
TOTAL GRAINS =l Existencias finales 617 604 607 583 -3,95%
Production 2192 2225 2290 2251 2255 o
Cambio interanual -7 -13 4 24
Trade 397 426 417 404 405
Consumption 2200 2258 2286 2279 g Produccién 761 774 781 770 1,41%
Carryover stocks 616 603 607 280 583 Comatcio 185 190 196 194 1,02%
year/year change -8 -13 5 -25 Consumo 745 771 778 780 0,26%
- b)
Major exporters 14 133 146 135 139 Existencias finales 276 279 282 272 -3,55%
Cambio interanual 16 3 3 -70
Production 769
Trade 185 190 194 194 194 Produccién 1.131 1.136 1.220 1.189 -2,54%
Consumption 745 771 777 780 779 Comercio 175 188 178 169 -5,06%
Carryover stocks 975 279 282 271 — Consumo 1.160 1.155 1.214 1.202 -0,99%
y'eanyear change 1h 3 4 -9 Existencias finales 298 279 285 271 —4,91 %
Maj rters P 60 66 60 %
ajor exporters 62 Cambio interanual 28 -19 6 13
Production 1131 1136 1219 1184 1190 Produccion 341 369 351 386 9.97%
Trade 175 188 175 166 168 Comercio 169 160 154 165 71.14%
Consumption 1160 1155 1212 1200 1204 Consumo 355 368 362 376 3,87%
04 Carryover stocks 298 279 285 269 271 Existencias finales 54 55 43 54 25,58%
ar/year change -28 -19 7 -14
yearlye g Cambio interanual -74 1 -11 10

Major exporters © 63 43 56 56 56
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1. Factores Fundamentales MUNDO

1.1.2 Produccion Mundial Cereales IGC

05

2500000 -

Produccion de Cereales Mundial (miles de toneladas)

> 188 050 2 210 230 2290650 2250010
2140710 2142 270 2 106 362
2 000000 -
1.500.000 - 1.094 550 1.134.460 1.131.380 1.135.920 118 san 1.189.830 1142 994
1.000 000 -
500000 -
201718 201819 201920 2020121 2021722 202272023 Iaﬂ
campaiias
m Otros 105.710 08280 105570 116.330 )/14'25@\ 110.840 108.028
Maiz 1.094 550 1.134 460 1131350 1.135 990 1.218 580 1.189 830 1.142 994
m Cebada 143470 1)1% ‘ 15?.64[}2 158620 T30 146 580 149224
mTrigo duro 35 230 37 160 /o0 Pl e s N 30710 33430 34 128
®Trigo blando TE1.750 732110 760750 ff4.350 j&B—&B‘S\ 759330 761988
Total cereales 2140710 2142 270 2 188 950 2. 230 2250 010 2 106 362

‘E.EQDEED!




1.1.3 Balance Mundial Cereales IGC

Balance mundial de cereales (Mt)
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1. Factores Fundamentales MUNDO

2.400
2.290
2,300 -
2.200 -
2,100 - 2.171 2.200 A
2.142
2.000
1.900 -
1.800 -
1.700 650 622 616 603 607 583
1.600
1.500 -
1.400 -
1. S'DD e -'.':
2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 (¥) 202122 (*¥) 2022/2023 (*#) Media 5 afios
[ Existencias (E] 650 623 616 603 607 583 614
=t Produccidn 2.142 2.145 2.192 2.255 2.290 2.255 2.197
et Consumo (C} 2.154 2.171 2.200 2.238 2286 —— 2280 2.203
06 E/C (%) 30,2% 28,7% 28,0% 26,9% 26,6% 27,9%

25,6% »
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1. Factores Fundamentales MUNDO

1.1.4 Balances Mundiales Cereales ACCOE

Balance mundial del Trige blando (ML) Balance mundial del Trigo duro (Mt)
#0o ad
780
35 -
760 |
m .
740
] 0
700 . 105
267 260 275 279 282 273 93 os -
ES0 15 6.4 6,2
s0 2022020230 10
TR | R0AE/1S | ROISSE0(Y) | 2020021 (%) | Z0z1fER (*4) o Meddia 5 afics 017/18 | 2018719 | 2019/20(%) | 2020/214*] | 2021/22 (**) | 202272023 | Madis 18-20
1 Existencias [E) 687 260 75 ira 282 173 73 1 Ewistencias (E) 9.3 05 -4 g2 64 B3 9
—— Praduccién 7862 12 761 774 781 769 762 ==—PFraduccicn b ¥ 3 M EL 3 3
s Consume [C] 741 a0 745 7 77 79 785 —+—Canzume [C] 5 6 e ¥ a3 i Ll
EfC %) 36,1% 35,1% 36,9% 35,1% 36,3% 35,0% 0 E/C (%) 26.3% 9,1% 4.9% 3.8% 18,6% 18,5% 5%
Balance mundial del Maiz (Mt) Balance mundial de la Cebada (Mt)
1.300 . 170
1218 e
L200 1,152 1131 e 1.160 )
- 1,136 180
/7 -15¢
L.100 1 1.134 1.143 150 4
1.095
1.000 220
00 1 130 -
800 - 120 - :
18,3
w0 |3 A 326 256 237 e 23,8 231
&00 | — :
W17/ 01mf1s | 2018/20 (%) | 2020021 (%) | 202122 (=4 zuz':‘{?ua- Media 5 afios
500
07 H017/18 01813 01820 | 2020/21(*) | 2021722 [**] | 2022723 [**] | Media 5 afos [C——IExistencias |E) 56 237 17,7 18,5 23,8 231 58
[ Existencias [E) 25 Exi] 304 e 285 m 330 —— Praduccion |F) 148 140 158 154 146 147 148
== Producdén L095 L134 1.131 L136 L219 1180 1143 e Cpisuirne [C] 147 142 154 158 151 147 150
st Comsunna [C] 110 1.152 1.180 1158 L1z 1.3204 1.160 ESC %) 17,0% 16,74 18,0% 18,0%, 15,8% 15,74 17,24
Efc|s) 29,0% 3L,1% 9,65% 28,3% 23,5% 22,6% o
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1. Factores Fundamentales MUNDO

1.1.5 Balance Mundial: trigo IGC

qre M t i 1 a Wheat: Changes in end-season stocks —f'cast as at 21 July (GMR 534) {W‘:‘
e Stocks: major exporters aj = s e
s < World production
s < World consumption
75 y/y change, m t yA change, m t
800 25 : 25
wesm < China
20 e < India 20
RO e < Major exporters
725 15 s < Others 15
Sl 5 5
400
0 I l' 0
275 15 -5 -5
-10 -10
S0 I
T6AT 1718 16819 197220 20527 2105 2200 23024 2402050 2556 -15 -15
(est) (fcast) (projection) 1314 1415 1816 16/17 1718 1819 1920 20/21 21/22 22/23
a Arpgenting, fustralia, Canada, EU, Kazakhstan, Russia, Ukraine, US4 (est) (fcast)
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1. Factores Fundamentales MUNDO

1.1.6 Balance Mundial: maiz IGC

140 M1

i1 t a0

s Stocks: major exporters aj =

1240

1,100

S50

alld
09 1647 178 1819 1900 20521
(est.) (f'cast)

@ Argenting, Brazl, Ukraine, US4

s < World production
i < World consumption

75

bl

45

4l

15

I
2022 QAT 2324 2405 2506

(projectiom
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1. Factores Fundamentales MUNDO

1.1.7 Balance Mundial: cebada IGC

i
jag M LT

mmm Stocks = e < World production === < World consumption

TR0 Gl

140 20

120 10

100 I
10 1617 1778 1819 1920 2081 21022 LA 254 2485 2560k

(est) (foast) (projection)
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1. Factores Fundamentales MUNDO

1.1.8 Produccion Mundial Oleaginosas IGC

Produccion de mundial de oleaginosas (Mt)

477 MMT

3

3

B
8
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g
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11 Soja Colza Girasol Total oleag (7 ppales)
@2016 @2017 @2018 @2019 O2020 @2021(*) @M2022(**) = Media 5camp.




1.1.9 Balance Mundial Soja USDA
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1. Factores Fundamentales MUNDO

Oferta y demanda mundiales de soja (M)

450
395
400 -
350 1
300 1. 347
250 -
200 -
115
. 101 - 100 i 100 99
150 - 79
100 -
2015/16 | 2016/17 | 2017/18 | 2018/19 | 2018/20 | 2020/21 mztf{ 22 mtﬁ’;ﬁ '"':a n:: >
) Existencias () 79 95 101 115 g5 100 36 100 99
0= Produccién 315 350 314 361 340 368 352 395 353
—o0— Consumo (C) 317 331 338 344 360 364 365 378 354
E/C (%) 25% 29% 30% 33% 26% 27% 20% 27% 28%
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1. Factores Fundamentales MUNDO

c\_'\ b ’Z‘,

€ >

L{f.— [ \"?)
L_./"\_/\J

1.1.10 Balance Mundial Colza USDA

Oferta y demanda mundial de colza (Mt)

90
80,8

80 -

70 A

! 72,5
71,3 71.0 506

68,7 69,5

50 - 8,1 7.9 72
6,2 5 1 6,0
|
40

2015/16 | 2016/17 | 2017/18 | 2018/19 | 2019/20 | 2020/21 |2021/22 (*) ED{E!}E’ n.g:::z 2

Ny .

) Existencias (E) 6,2 5,1 g1 9.8 7.9 6,0 (43 2 6,0 7.2

e Produccion 68,7 69,5 75,2 72.6 69,6 73.6 71.4 80,8 72.5

13 === Consumo (C) 69,5 70,3 71.3 71,0 71,5 74,1 73,1 78.4 72.2
E/C (%) 9, 0% 7.3% 11,4% 13,8% 11,0% 8, 1% 5,0% 7% 10,0%

~



1.1.11 Balance Mundial Girasol USDA

Oferta y demanda mundial de girasol (Mt)
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1. Factores Fundamentales MUNDO

70
57,4
m .
m -
,ﬂ.u -
40,7
30
8,4
7,4
20 -
10 - 3.4 s 3,8
2: 8 2,? 2,4 ’ 2,5
0 2022/23 Media 5
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 (*] I:**!; ca "_II:
1 Existencias (E) 2,8 3,4 2,7 2,4 2.9 26 8,4 7.4 3,8
—=0==Produccién 40,7 48,3 47,9 50,6 54,2 49,2 57,4 49,2 51,9
—=0=Consumo (C) 40,7 47,4 48,2 50,3 53,5 49,4 51,1 49,9 50,5
% E/C 6,8% 7,2% 5,6% 4,8% 5,4% 5,2% 16,5% 14,8% 7,5%
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1. Factores Fundamentales EUROPA

COCERAL

COCERAL’s
Crop Forecast
May 2022

Total grain production
per country

Units in 1,000t
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1. Factores Fundamentales EUROPA

1.2.2 Superficie Cereales Union Europea ACCOE

Superficie de Cereales UE (miles de hectareas)

60.000 -
51,998 51.914 “f‘“ 52.001 52.030 52.183 52.237
Py o— ¢ 5 > o &
SO0 -
40,000 -
30000
JO DD
10.000 - o
o 2017/18 2018/19 2019/20 2020121 2021/22 & 202212023 [ Media & camparias
I Trigo blando 21594 21271 22 068 20765 21 730 21828 21 486
== Trigo duro D 545 2 481 2 145 2 112 2 207 2 100 2 298
= Cebada 10 863 11 145 11139 11025 10311 10699 10 897
= Olios 1412 1.541 1.454 1168 1.255 1.265 1.366
16 —Maiz 8 067 8252 8911 9 355 9232 9434 8 803
—o— Total cereales 51998 51914 53242 52 001 52 030 ( 52.183) 52 237




1.2.3 Produccion de Cereales Union Europea ACCOE

Produccion de Cereales UE (miles de toneladas)
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1. Factores Fundamentales EUROPA

297 060 206 342
300000 | 284.967 263 821 268 871 286 692
971.272
- !.!‘ﬂ
CORTAD
41458 S AaRd
TO.416
65 049 59757 [ELLLL T2 014 69 207
g8 309 :
200.000 -
150.000 -
100.000 -
50000 -
0 - b : 5
2017/18 201819 2019/20 2020121 2021172 & 202212023 1 Media 5
campafas
—rr 4158 3 851 3879 3614 3.810 3730 3.864
Maiz 65 049 69 309 70 416 68 252 73011 é 72014 ) 69 207
mm Cohada 51650 49 931 55 514 54 420 52 418 . 52 767
T rig0 0UIO 8810 8 767 7476 7.420 7.821 EEEN 8.050
s Trigo blando 128308 115751 132.156 110270 131.168 126027 125330
Total cereales 284 967 971272 297060 283 821 206342 JBBB71 286.602
— 10 total cereales 5.5 h 2 b6 5.5 51 hh 5

t’ha
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1. Factores Fundamentales EUROPA

1.2.4 Cosecha Europea C()CERAL

.
AY

area 1,000 ha | Ausinia | Beigum/Lux. |  Denmark Finland an-::e Gemu Greece Iraland | Italy |  Nemedangs | Pariugal | S Eiin z [ Zweden TOTAL

yield 100 kgha EU-14

production 1,000 t 2021 | 2022 | 2029 | 2022 | 2024 | o2z | 2o | 2022 | 2o mz2 | 20 | mze | 2o | 2022 | 20 2022 | 2me1 2022 | 2021 xx | 202 2022 2021 0z | Wn w0z 2021 2022

SOFT WHEAT

area 258 261 120 212] 538] 4os 213 25| 4983 4785 2511 28200 1200 110 £2 E1 s25| 530 1% 125 25 22| 13832 1772 450| 500 12256 12018

yaid S5.0 gsp| sos| 8&0| ool souD| 3 &0 T2 725 73€| 7sp| 230| 230l o904 10OS| s20| s20 86.0| 020 .5 .0 40.1 405 E35| 685 64.8 6E.E

producion 1.418) 1,436| 1.530| 1.823] 3.766| 32.968 E54 753| 35470| 34764| 21411 L0l 27E| 253 616 613| 2z783| 2756 1.023] 1,150 4 44| 7348 TA77| 34| 3435 79,435| 80061

DURUM WHEAT

area 19 2 264 285 37 38 3so| 385 1.280| 1,315 4 4 260 255 2.254 2303

yiaid 4.0 44.0 537 53g| 554| 532 ol Mo 300l 290 2.7 2.0 28.0 304 azo 3.2

producion 84 a7 a 0 0 a a ol 157 1511 207 zoz| v3as| BO9 0 o| 38| 3814 0 0 g B 735 765 0 0 7.1 7,200

SARLEY

ares 123 15 &5 sol  E23| 614 389 aop| 1,730 1811| 1546 15500 150 140 184 180 240 260 30 k1 20 20| 2539 2572 271 265 7,500 8,065

yiaid 8.0 sap| s02| sop| sso| 610 283 30 £5.2 g40| &7.7| €55 230| 230 =22 g1.0| 335 280 650 800 25.0 20.0 35.4 3z0| 400| 470 51.4 52.1

producion 726 Taz| 449|  472| 3421| 3745 1023 1023 11,.453] 11,500| 10458 10153]  3as|  322| 1s512] 1,530 gz4| o988 204 T80 &0 4p| =soss| o774 1,084 1,387 40638 42m5

mereal SPRING SARLEY

ares iz 29 3 3| =46 580 389 400 531 557 295 200 114 115 20 25 20 20| 2284 440 4,230 4,430

yiaid 4.0 450 470| 47p| soo| s%0| 283 30 E1.0 g00| 518 525 70.0 731 640 750 221 20 356 315 420 407

producion 141 131 15 15| 2730| 3245 1.023| 1023 323e| 3342|1552 1.57s D o| sm 84D a o 128 188 44 44| 8124| TESS W a 17,798 13,080

CORN

area 208 a7 g2 £2 E 8 1,547 1455 419 425| 120] 130 sea| 580 12 12 TE 78 354 55 2 2 3411 3,205

yiaid 1150 1i00| 1o00| 1pao) 630  Tao 100.7 gza| 1oos| e30| 1000| 1000 1000| 100.0 gso| 1000 B5.0 gim| 127 1ozo| soo| oS00 1022 955

producion 22z 2277 52| 520 38 =5 a o| 15578 133%s| 4206 3,853 1.400] 1,300 a p| s200| 5500 114 120 64E E3z| 4045 362 10 10 34850 31636

RYE

ares 33 40 2 3| 108 109 18 23 43 43 E32 E32 15 15 3 4 2 2 15 15 113 140 2 27 1,014 1,057

yiaid 47.0 470 sed| s55| 60| 630 35S 3z 44.0 #30| s520| s3E| 20| 228 30| 324 3so| 450 9.1 9D 25.6 2ro| s52| B3S 455 400

producion 155 138 11 17| 648| 687 54 72 188 185| 3,345| 3406 32 34 a ¥ 10 13 7 g 14 1€ 302 378 138 171 4516 5176

CATS

area 24 24 4 5 68 72 36 322 107 102 177 180 a4 a4 25 2 ical 105 1 1 40 42 507 515 167 182 1,552 1,623

yiaid 6.0 30| s53s| s3as| 4sp| s3ag| 280 s 453 40| £37| 437 0| 20| =23 g1.5| 2a0] 231 5.0 6.0 148 135 235 245 325|440 30s 33s

producion 8E 3E 73 77| 36| 382 7od| 1,044 485 444 773 TET az ar| 233 236 30| 243 1 1 £D s7|  1dw| 1,262 s43| B0 4,834 5,440

SORGHUMMLed graing

ares 27 12 1 1 0 0 B E7 7 7 1 1 41 45 0 0 g 7 145 140

yiaid 0.0 20| 1540| 150 0.0 | 57.2 s5ag| 3es5| 378| s10| 526 67.0| 636 0.0 0.0 442 442 530 545

producion &6 33 2 z 0 a 380 355 77 26 5 5 0 0 265 300 0 0 o i 77 3 0 0 T3 76D

TRITICALE

ares 50 S0 10 1 T 7 338 333 320 330 g 0 1 1 20 27 2E7 278 29 31 1,081 1,093

yiaid 52.0 s2p| 643| E40| e00| 630 518 500| 584| SSE 00| 206 5.0 6.0 186 16.5 2.7 285 515 575 473 46.4

producion 260 760 ES 0 47 44 a ol 1754] 1665 1520 1934 0 0 Q i o Gz 1 1 a7 3E 743 792 140 178 5111 5073
18 [ForaLcrane

area 737 7aa|  315]  343] 1,340] 1305 G35 gen| 9110] Ege2| e0sE| 6083|  map|  mas| 27 28]  2313] 2860 165 17E 200 206| 53583 5808 oral 1,037 7oE44|  F9E0S

yiaid 70.4 g9.2] 3524] &54] E11] 630l 274 s T34 7189 so8| €9l a3s52] 342 =2 g5.2] 459] 48E £1.8] 836 43.4 40.4 8.5 404 s510] 576 60D 505

producion 5188] 5074| 250a9| 2931) 5241 Esme] 2561 2862 e5006] 53914| 42348| 42358 2ms7| 2=20| 2362]  2.3mE] 14074] 14014]  1.348] 1,560 SEC g3z| 2a4m| 237em| 49o72] sa72| 1rTaTe] 17740

U} R osing carmery brspsad moe! busciostaat
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1. Factores Fundamentales EUROPA

1.2.5 Cosecha Europea COCERAL

area 1,000 ha | CYyprus | czechRen | Ectania Hungary | Latia |  uthuana | Maltz | Paland |  ssovama Sipvania | Romama |  Bugama | Craasa TOTAL
yieid 100 kgha EU-27
production 1,000t 2021 | 2002 | 2ot | 2002 | 2oed [ 2p22 | 2ot [ ooz2 | op2i | 022 | opod | zaoo | zox [ 2p02 | zom | oooz | son [ 2po2 | 20 2022 | za | 2022 | 2o21 | 2o | 2o | 2pan 202 2022
SOFT WHEAT
ara3 78S s2s| 180|182 s62| 930 =37 520 adal a7 22a1| 2200 310 M5 32 33| 21z 24o0| 1420|1150 175 75| 21757 21504
ylald 53.3| gz0| 402 425 s7al sTo|  42m| 525 42| =05 =10 470| Sem| 525 470 491 510 410 05| szo| 280|496 595 58.0
produstian a o| o6l s115| 724 74| 4913 s34 2304] z7Aan|  ss5Te|  dom a o] 12134 10510 173 151 150 62| 10863 BE0| 7.139| 6128 240 868 128841 12735
DURLIM WHEAT
ara3 5 E z-:ll 20 23 E13 2 2 40 40 g 5 8 & 2364 2419
ylald 70| 178 e1.0] €00 71| 4ED 2£d|  4ED s23| 400 A M0 440 410 azs 3.9
produstian g 11 122 120 D D 137 161 o| o a o g -] D D 2m 160 a i 13 16 35 33 ol 7750 7708
SARLEY
ara3 4 34 317 a3s| 120|130 265| 290 75 o0 148 175 1 1 T 710 125 130 73 23 215 400 126 130 56 S| 10,337 10,569
ylald 1E.1 16.1 =35 s=o| 20| 295|  s39| e&ib| 55| 3Es 72| 3as| 27o| 27o|  #41E| 39p| sos| 515 3.3 07| s8a| 42| sso|  47s| 4pE| 418 505 50.3
productian =5 55 1,?49' 1843  3s8| 3s4| 1700| 1760 191 am 551 651 3 il 3pi4| 2780 631 E7D ) a1 2283| 1,630 693| G618 228 234| szi1Es| 53139
tharao! SPRING BARLEY
ara3 4 34 216 20D a7 a7 77 30 agl pii! 112 140 5 5 125 122 3 g 1 & 4,941 5 161
ylald 1E.1 16.1 =1.2| =25l 33p0| 3so| 472| s7o| o) a3so 70l 400 3zq 3E| 320 25| 0| 300|  44o| 4sp) 25 405
productian =5 ss| 1106 1103 320  2&o 127] 141 136 245 451 SE0 a ] 15 16 213 336 29 19 s as| 20545 200965
CORN
araa 102 ap 1043 1,145 20 3 1,010| 1,045 200 230 40 40| 2400|2460 ses| 875 238 288 o, 1E5 0,205
ylald ms5| 8.0 60.4| 62D =74| =50 723| E2s5| 7Es| TS 0.0 eno| soa|  46m|  ss2| s4m|  7so|  TRO) 755 71.0
produstian a D a44 720 D 0| E3pd| T.73E oj a 114 118 a o| 7202 6531 1530 1,688 am a4| 124z0| 11,316| 3.283) 3g4s| 2938 2195  eozas| emom
RYE
ara3 25| 28 12 15 75 28 34 3 25 29 762| B0 11 12 1 1 10 11 a 10 z 2 1932 2.041
ylald s03| soo| 39|  345|  318| 335|308 445 27.4| 230 azp| 310|369 36D 293 703 337 2om| s 200 2E0| 7E 413 403
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1. Factores Fundamentales EUROPA

1.2.6 Superficie Oleaginosas en la UE 27 ACCOE

Superficie de Oleaginosas en la UE 27 (miles de hectdreas)

7.000 -
10.891
6.000 -
=
5.000 - %
N
4.000 - \%
\
3.000 %
N
2.000 %
N
1.000 4 %
Mk
2016 2017 2018 2019 2020 2021 (*) 2022 (**) |Media5 camp.
@ Colza 5.956 6.186 6.318 5.119 5.324 5.325 5.701 5.612
C— Girasol 4.133 4.312 4.026 4.338 4.448 4.345 4.682 4.332
20 [ Soja 831 962 955 908 048 940 1.022 948
et Totales |  10.920 11.460 11.299 10.364 10.720 10.611 11.405 10.891




1.2.7 Produccion Oleaginosas en la UE 27 ACCOE
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1. Factores Fundamentales EUROPA

‘ Produccion de oleaginosas en la UE 27 (miles de toneladas)
29.538 : 29.986 30.106
30.000 -
25.000 -
20.000 -
15.000 - P
10.000 -
5.000 -
o
S0 I IS N N v N v N M BN
2016 2017 2018 2019 2020 2021 (*) 2022 (*%) Media 5 camp.
I Colza 18.332 19.853 18.003 15.380 16.099 16.9906 17.865 17.232
[ Girasol 8.729 10.403 9.973 10.244 9.076 10.335 11.142 10.184
== Soja 2.477 2.672 2.833 2.742 2.628 2.655 3.049 2.689
Totales 29.538 32.928 30.808 28.365 28.402 29.9806 32.055 30.106
¢  Rto. girasol 2,11 2,41 2,48 2,36 2,04 2,38 2,38 2,35
—— Rto. soja 2,98 2,78 2,96 3,02 2,77 2,82 2,98 2,84
—— Rto.colza 3,08 3,21 2,85 3,00 3,14 3,19 3,13 3,07 j
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1.2.8 Balance Oleaginosas en la UE 27 ACCOE

BALANCE SEMILLAS UE 27 Campafia 2020/21 (provisional) Camparia 2021/22 (estimacion) Campana 2022/23 (avance)

miles tf] COLZA S0JA GIRASOL TOTAL COLZA S0JA GIRASOL TOTAL COLZA S0JA GIRASOL TOTAL
Superficie (1.000 ha ) 5.324 948 4.448 10.720 5.325 940 4.345 10.611 5.701 1.022 4.682 11.405
Rendimiento (t/ha) 31 2,8 2,0 28 3.2 2,8 2.4 _2& 31 3,0 24 8
Produccion 16.699 2.628 9.076 28.402 16.996 2.655 10.335 29.986 ' 17.865 3.049 11.142 32.055|
Existencias iniciales 1.500| 1.500) 1.000) % 500f 1.100 1.200| 867] 2567
Importaciones 5.797 15.028 818 21.643 5.300 14.500
Consumo interno 23.322 17.859 9.523 50.704 21.796 16.755
Exportaciones 173] 197 671 1.04]] 50(1 300
TOTAL UTILIZACIONES 23.495) 18.057| 10.193) 5 22.29¢| 17.05
Existencias finales D0 1.100 700 2.300 DO 1.200
BALANCE TORTAS/HARINAS UE 27 Campana 2020/21 (provisional) Camparia 2021/22 (estimacion) Campana 2022/23 (avance)

milestf] COLZA S0JA GIRASOL TOTAL COLZA SOJA GIRASOL TOTAL COLZA S0JA GIRASOL TOTAL
Produccion utilizable 12,832 12.453 4.629 29.914 11.991 11.674 5.216 28.880 12.128 12.042 5.622 29,791

Existencias iniciales A( 10C 49( f 100
16.607 2.684 19.75 16.200 2.500

Importaciones

28.283

6.702 47.534 26.92/
774 610| 2,13 950
29.05 7.31 49.66¢ 27.874

342 10C AC

Consumo interno

Exportaciones
TOTAL UTILIZACIONES
Existencias finales

22
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1. Factores Fundamentales ESPANA

1.3.1 Supertficie de Cereales en Espana ACCOE

Superficie de Cereales en Espana (miles de hectareas)

7.000 -
5.849 5.365 5.812 5.912 5.883 5.830 5.864
5.000 -
4.000 -
3.000 -
2.000 -
1.000 -
0 - o B
2017718 2018/19 2019/20 2020/21 2021722 2022/2023 Media 5 camparias
mm [rigo blando 1 642 1637 1653 1 662 1.654 1.840 1 699
B T rigo duro 418 375 266 251 258 254 313
e Cebada 2 5938 Z.569 2 684 2749 2.528 2.530 2 626
23 mm Otros (%) aron 912 852 a06 897 882 88T
C——IMalz 322 322 358 344 347 323 338
—p—Total cereales 5849 5.865 5812 5912 5.883 5.830 5. 864
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1. Factores Fundamentales ESPANA

1.3.2 Produccion de Cereales en Espana ACCOE

Produccion de Cereales en Espana (miles de toneladas)

25 480
l— 20
25.000 - 23.508 -
=3 Lol
4 214 15
| 19.081
20.000 e
14
LR
15.000 -
L 10 o
=
10.000 [
B
5.000 - -4
L2
n - oc i []
© 201718 201819 201920 2020721 2021/22 Media 5 campafias
s Ofros () 1.080 2.550 1.658 2493 Z2.302 2019
Maiz 3.659 3.843 4.185 4.214 4.244 4.029
s Cobada . 786 9130 7397 10 956 8. 068 8. 447
| 1ig0 duro 1.062 1.282 734 787 744 022
24 mmmm Trigo blando 3.763 6.703 5108 7.030 7.560 6.033
Total cereales 15 361 23 508 19 081 25 480 23818 #1449
— Lo total cereales 2.0 4.0 3.3 4,3 4.0 4




1.3.3 Produccion de Cereales Espana estimado ACCOE 2022/2023
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ESPANA

TOTAL 2021 TOTAL 2022 % VARIACION % VARIACION % VARIACION
PRODUCCION VS. [ PRODUCCION VS. | PRODUCCION VS,

RTO SUP 2022 RTO PROD 2021 2020 2019
T. BLANDO 3,62 1.816.462 2,81 5.097.839 -16,20% -29,21% 15,73%
T. DURO 2,52 252.677 2,29 577.899 -7,43% -30,10% -8,74%
CEBADA 3,46 2.534.239 2,85 7.220.475 -23,24% -38,67% 13,68%
AVENA 2,25 491.049 1,84 901.286 -20,01% -33,84% 12,62%
CENTENO 2,68 117.686 2,41 283.095 -19,76% -33,13% 2,33%
TRITICALE 2,97 259.376 2,42 627.691 -17,59% -28,24% -6,69%
ESPANA 3,32 5.471.488 2,69 14.708.284 -19,87% -34,52% 11,94%

25
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1. Factores Fundamentales ESPANA

1.3.3 Cosecha trigo Blando Espana ACCOE

e T REND. SUP. PROD REND. PROD % VARIACION SUP.
t/ha ha t t/ha t 2021-22 ha
GALICIA 3,170 12.942 41.032 3,311 42.851 0,044 12.942
PAIS VASCO 5,800 20.336 117.949 2,700 121.439 0,030 21.305
MAVARRA 4,000 77.500 310.000 3,800 330.600 0,066 87.000
LA RIOJA 5,000 26.000 130.000 4,900 137.200 0,055 28.000
ARAGON 3,354 156.239 523.969 3,047 553.972 0,057 151.824
CATALUNA 3,900 83.200 332.760 2,042 209.434 -0,371 102.560
BALEARES 3,300 6.000 19.300 3,200 19.200 -0,030 6.000
Avila 3,500 33.500 117.250 3,300 121.440 0,036 36.500
Burgos 4,200 206.000 865.200 4,300 890.233 0,029 207.031
Ledn 3,500 24.000 189.000 3,500 196.000 0,037 56.000
Palencia 3,400 112.200 351.480 3,700 453.590 0,268 130.700
Salamanca 3,300 70.000 245.000 4,000 288.000 0,176 72.000
Segovia 3,800 67.000 254,600 4,000 294,500 0,158 73.700
Soria 3,600 99.000 356.400 4,000 436.000 0,223 105.000
Valladolid 3,800 104.000 395.200 3,700 436.600 0,105 118.000
Zamora 3,500 68.000 238.000 3,300 -0,021 70.586
CYL 3,739 813.700 3.042.130 3,808 0,111 873.817
MADRID 4,000 18.000 72.000 3,400 C -0,033 20.481
CAST-MAN 3,345 248.096 529.594 2,625 708.266 -0,147 269.462
C. VALENCIANA 2,360 4.491 10.625 2,284 9.785 -0,079 4.284
MURCIA 2,800 11.630 32.564 2,200 22,029 -0,324 10.013
) EXTREMADURA 3,300 66.900 220.770 2,600 174.720 -0,209 67.200
6 ANDALUCIA 3,037 131.555 399.521 2,145 /qu\ -0,2594 131.574
ESPANA 3,62 1.678.589,00 6.083.013,70] 3,34 ‘E.ﬂﬁﬂ.ﬂ?ﬂg? ) -0,004 1.816.461,79|



4

o

1.3.3 Cosecha trigo Duro Espana ACCOE
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1. Factores Fundamentales ESPANA

REMD. SUP. PROD REMD. PROD % VARIACION SUP.
TRIGO DURO
t/ha ha t t/ha t 2021-22 ha

NAVARRA 4,000 380 1.520 3,200 0,151 200
ARAGON 2,299 133.800 292.920 2,377 149.972 -0,488 63.080
Avila 3,500 3 15 2,900 -0,171 5
Burgos 3,000 238 1.614 3,100 1.423 -0,118 459
Ledn 3,500 190 65 3,400 153 -0,770 A5
Palencia 3,800 154 285 3,000 037 0,089 177
Salamanca 3,500 0 210 3,400 136 -0,352 A0
Segovia 3,800 10 38 3,300 297 b,816 90
Soria 3,600 20 el 3,200 0 -1,000 0
Valladolid 3,800 J00 2.600 3,500 2.118 -0,204 605
famora 3,500 150 225 3,100 -0,445 94
CYL 3,496 1.827 b.387 3,346 -0,200 1.515
CAST-MAN 3,392 2.730 9.464 3,043 0,453 3.882
EXTREMADURA 2,605 5.285 13.768 1,269 -0,521 2.200
ANDALUCIA 2,559 177.981 455.481 2,018 -0,207 178.994
ESPANA 2,52 321.683,00 779.539,90 2,13 -0,31 252.677,00
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1. Factores Fundamentales ESPANA

1.3.3 Cosecha cebada Espana ACCOE

= REND. SUPp. PROD REND. PROD % VARIACION SUP.
tf/ha ha t t/ha t 2021-22 ha
GALICIA 4,251 420 1.793 4,400 2.913 0,620 bb2
PAIS VASCO 5,800 17.194 99.725 5,900 87.591 -0,122 14,546
NAVARRA 4,000 77.000 308.000 3,600 248.400 -0,154 69.000
LA RIOJA 5,000 17.000 852.000 4,900 . 0,095 19.000
ARAGON 3,347 451.223 1.610.444 3,120 1.375.141 -0,146 440.719
CATALUNA 4,196 174.135 730,700 2,571 - -0,456 134.628
BALEARES 4,000 20.400 81.600 3,100 62.620 -0,233 20.200
Avila 3,500 52.650 184.275 3,400 -0,010 53.670
Burgos 4,000 155.717 622.368 3,800 -0,015 161.438
Ledn 3,200 21.300 68.300 2,200 : -0,281 22.500
Palencia 3,600 144,150 318.940 3,500 478.800 -0,077 136.800
Salamanca 3,300 38.700 127.710 3,800 145.160 0,137 38.200
Segovia 3,800 50.000 304.000 3,700 296.000 -0,026 50.000
Soria 3,800 94.340 339.252 3,600 302.544 -0,158 54.040
Valladolid 4,000 195.750 795.000 3,500 639.625 -0,199 182.750
Zamora 3,500 65.500 229.250 3,400 -0,022 65.962
CYL 3,770 822.507 3.214.095 3,552 -0,055 825.360
MADRID 3,500 24.000 159.000 3,300 -0,223 44,438
CAST-MAN 3,039 780.830 2.372.789 2,633 -0,161 730.273
C. VALENCIANA 3,000 13.930 41.730 2,661 : -0,137 13.544
MURCIA 2,300 32.000 92.300 2,200 44.791 -0,517 20.360
28 EXTREMADURA 3,000 60.820 182.460 3,380 171.680 -0,059 50.700
ANDALUCIA 2,872 137.925 3596.139 1,713 IBTIISIN -0,522 110.449
ESPANA 3,46 2.719.390,00 9.406.340,30] 3,07 ‘gmmg -0,17 2.534.238,58
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1. Factores Fundamentales ESPANA

1.3.3 Cosecha avena Espana ACCOE

AVENA REND. SUP. PROD REND. PROD % VARIACION SUP.
t/ha ha t t/ha t 2021-22 ha
PAIS VASCO 4,600 53.430 25.070 4,500 0,198 0.676
NAVARRA 4,000 11.000 44,000 3,200 -0,065 11.730
ARAGON 2,119 24.823 52.606 1,673 -0,221 24.500
Tarragona 2,800 840 2.352 2,100 -0,091 1.018
CATALUNA 2,800 5.390 15.092 2,301 -0,251 4.912
BALEARES 2,300 15.000 37.300 2,400 -0,0738 14.400
Avila 2,300 3.625 9.063 2,200 -0,005 4.100
Burgos 3,600 10.918 39.305 3,400 -0,207 9.167
Ledn 2,200 14.000 30.800 1,800 -0,328 11.500
Palencia 3,000 16.000 43,000 1,500 -0,384 16.415
Salamanca 2,300 13.500 33.730 3,200 0,265 12.200
Segovia 2,300 2.700 0.730 2,800 -0,0460 2.300
Soria 3,300 1.650 5.445 3,000 -0,284 1.200
Valladolid 3,000 9.000 27.000 1,800 -0,360 9.600
Zamora 2,300 12.300 30.730 2,200 -0,564 6.095
CYL 2,738 83.693 230.862 2,390 -0,2460 72.677
MADRID 2,600 6.200 16.120 2,200 - -0,100 0.298
CAST-MAN 1,958 175.057 342.778 1,944 350.726 0,023 180.433
C. VALENCIANA 1,859 5.576 10.266 2,082 9.907 -0,044 4.758
MURCIA 3,000 15.500 46.500 2,400 36.442 -0,216 15.184
29 EXTREMADURA 2,000 33.000 107.200 1,300 79.050 -0,263 22.700
ANDALUCIA 1,975 100.574 P = 1,064 ABZTBION -0,483 96.461
ESPANA 2,25 501.8063,00 A]IEHE,ZI] 1,88 ‘ 925455,52) -0,18 491.049,34



1.3.3 Cosecha centeno Espana ACCOE
| eom ] 000000 w2 0]
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1. Factores Fundamentales ESPANA

CENTENO REND. S5UP. PROD REND. PROD % VARIACION SUP.
t/ha ha t t/ha t 2021-22 ha
GALICIA 3,778 4.033 15.235 3,830 15.736 0,037 4.103
ARAGON 2,329 12.405 31.372 3,096 34.53531 0,101 11.160
CATALUNA 3,100 1.073 3.326 2,826 3.824 0,150 1.353
Avila 2,800 12.780 32.764 2,500 28.250 -0,211 11.300
Burgos 3,200 3.248 16.794 3,300 15.239 -0,093 4.618
Ledn 2,000 9.900 19.800 1,500 20,700 0,045 11.500
Palencia 3,000 16.000 45.000 2,000 29.340 -0,385 14.670
Salamanca 3,000 10.500 31.500 3,100 24.500 -0,213 &.000
Segovia 2,500 10.800 27.000 3,200 32.330 0,206 9.300
Soria 3,100 14,200 44.020 3,200 -0,030 12,200
Valladolid 3,000 9.100 27.300 2,000 -0,473 7.200
Zamora 2,200 6.600 14.520 2,200 0,165 7.718
CYL 2,783 95.128 264.718 2,601 -0,150 86.500
CAST-MAN 2,019 17.811 32.963 1,930 -0,275 13.520
ANDALUCIA 1,971 1.112 1,857 -0,115 1.044
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oo ESPANA

1.3.3 Cosecha triticale Espana ACCOE

2021 2022
TRITICALE REMND. SUP. PROD REND. PROD % VARIACION SUP.
t/ha ha t t/ha t 2020-21 ha
MAVARRA 2,800 3.300 9.240 2,500 £.250 -0,215 2.900
LA RIOJA 4,200 1.800 8.100 3,000 £.200 -0,111 2.000
ARAGON 2,537 45.370 115.114 2,013 103.650 -0,100 21.500
CATALUNA 3,400 5.940 20.196 2427 4.010 -0,801 1.652
Avila 3,000 2.000 6.000 2,800 £.560 0,260 2.700
Burgos 3,200 3.369 10.781 3,100 E 10.828 > 0,004 3.493
Ledn 2,800 2.600 £.280 2,000 - 0,044 3.800
Palencia 3,200 3.900 12.480 2,000 8.440 -0,324 4,220
Salamanca 3,000 6.500 19.500 3,500 23.800 0,221 6.800
Segovia 3,200 6.000 19.200 3,200 20.160 0,050 6.300
Soria 3,300 2.100 16.830 3,200 26.240 0,559 8.200
Valladolid 3,000 2.500 £.500 2,000 4800 -0,360 2.400
famora 3,000 5.300 15.900 2,800 -0,094 2.144
CYL 3,098 37.269 115.471 2 870 0,072 43.057
MADRID 2,700 2.300 14.310 2,500 0,029 2.891
CAST-MAN 2987 F8.630 234.868 2,513 -0,168 Fr7.801
31 E)ﬂ’FlEMA.?UHA 2,500 18.000 45.000 1,038 -0,631 16.000
ANDALUCIA 2,983 66.829 199328\ 2,264 -0,316 00.227
ESPANA 2,97 2506.498,00 E-ﬁl.ﬁlﬁ,-ﬂﬂ? 2,35 -0,20 259.375,59
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1.3.4 Balance de Cereales Espana estimado 2021/2022

Zeleny & Cereales Serabur | Conformacion de Precios de los Cereales

ESPANA

BALANCE CEREALES ESPANA.
Campaiia 2021/22 (avance) TRIGO TRIGO CEBADA MAIZ CENTENO AVENA SORGO TRITIC. TOTAL 22/23
. BLANDO DURO
Ud.: miles t

Superficie (1.000 ha ) 1.814,07 298,31 2537 65 346,9289 117,77 506,96 4,97 266,85
Rendimiento (t'ha) 4,2 2.5 3,5 12,2 2.6 2.4 3,8 2.9
Produccion 7.559,8 743,8 8.968,0 4.243,6 301,5 1.198,4 18,9 783,5 17,5
Existencias iniciales 7227 80,6 708,9 1.239,1 27,1 32,8 27.3 24,7
Importaciones 4.000,0 200,0 600,0 8.500,0 300,0 130,0 120,0 200,0 17,5
TOTAL DISPONIBILIDADES 12.282,5 1.024,4 10.276,8 13.982,8 628,6 1.361,3 166,2 1.008,3
Consumo interno 11.455,2 691,4 9.217,6 12.213,5 580,7 1.284,1 140,9 966,3

Alimentacion animal 6.800 40 8.000 9.800 500 1.170 140 920 27.370,0

Semillas 398 57 457 22 17 69 0,4 43,3 1.063,1

Alimentacion humana 4.200 590 10 100 60 35 4.995,0

Usos industriales 20 720 2 250 2 6 2.998,0

de los cuales a bioetanol 1.000,0

Perdidas 36,8 4,4 30,8 41,9 1,9 4,1 0,5 3,0 1222
Exportaciones 200,0 280,0 200,0 200,0 12,0 50,0 4,0 8,0 954,0|
TOTAL UTILIZACIONES 11.655,2 971,4 9.417,6 12.413,5 5927 1.334,1 144,9 974,3 37.502,3
Existencias finales 627,3 53,0 859,2 1.569,3 35,9 27,2 21,3 33,9 3.227,2

Campafia de comercializacion: 1 de julio - 30 de junio.
Elaboracion: Subdireccion General de Cultivos Herbaceos e Industriales y Aceite de Oliva - Grupo de Expertos en balances
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1. Factores Fundamentales ESPANA

1.3.5 Superticie Oleaginosas Espana ACCOE

~N

Superficie de Oleaginosas en Espafia (miles de hectdreas)

1.000 -

200 1 A
811 810 822
w — 771 772 780
200 4 \ L _“.\* 723 711

700 A

600 -

500 - Superficie Oleaginosas

a0 - 2022/23
. (FEGA-BDA SU)

1.020.000 ha

100 -
7
[. B i +300.000 ha
2015 2016 2017 2018 2016 2020 (*) 2021 (*) Media 5 camp.
1 Girasnl 7180 71,7 7246 FO1,3 100,9 50,1 626,4 06,0
N (0i7a 71,0 91,5 95,8 73,4 69,4 1,5 43,1 81,3
W CArtamao 8,2 5,9 6,7 12,3 12,6 10,9 9,7
[ 50 1.3 1.0 17 1.5 1.5 1,5 L6 1.4
== Tortal (sin cd rtamo) 811,2 810,2 8221 7712 771,38 723,0 é 7111 } 779,6 J
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1. Factores Fundamentales ESPANA

1.3.6 Produccion Oleaginosas Espana ACCOE

Produccion de oleaginosas en Espaiia (miles de toneladas)

1.400 -
1.300
1.200 1.130
1.083
0 1.030
1.100 1.000 1.000 o=
1.000 | 923 937
300
800 - /
700
600 i
500 -
400
300
200
S
]
100 2 / %
i
o 4 B S I
2015 2016 2017 2018 2019 2020 202145 Media 5 camp.
— Girasol 769 772 841,7 050,2 788,2 283,1 767,1 817,1
B Coka 119 225 152,7 175,2 144,1 195,0 5 178,6
B Cirtamo 5,8 a,5 5,0 14,8 10,1 0,8 2,8
=== Soja a1 2,0 a6 1,2 1,7 4,5 a8 a2
Total {sin cArtamao)] 23 1.000 1.000 1.130 937 1.083 038 1.030
34 —ae— R10. girasol 1,08 1,16 1,37 1,12 1,36 1,22 1,22 1,22
—e— Rt0.cola 2,46 1,60 2,24 2,08 2,73 2,61 2,20 2,20
—e— Rlc. s0ja 2,90 2,72 2,87 3,10 3,11 3,07 2,94 2,94
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ESPANA

BALANCE SEMILLAS ESPANA | Campafia 2020/21 (estimacidn) | Campaiia 2021/22 (avance)
milest|] coLza SOJA | GIRASOL | TOTAL | coLzA | SOJA | GIRASOL | TOTAL

A. Superficie (1.000 ha ) 71,5 1,5 650,1 723 83,1 1,6 626.4 711
B. Rendimiento (i/ha) 2. 3.0 s 1,5 28 3,0 /J,ZP 1.4
C. Produccion 4.5 883.1 1.083 (216.5’ 4.8 ¢ ?E?;‘I! 988
Existencias iniciales 99 313 6 150 0 186
Importaciones 107,7 3.350,5 350,7 3.809) 90,0 3.500,0 360,0 3.950]
TOTAL DISPONIBILIDADES 311 3.605 .289 2. 205 313 3.655 1.157 5.124
Consumo interno 216,3 3.450,7 1.214,4 4.881 195,5 3.523.8 1.105,1 4.824

Semillas 0.8 0,2 3,0 4 0.9 0,2 3,4 5

Transformacion industrial 215,5 2.999,5 1.091,3' 4.306 194,6 3.062,6 981.7 4.239]

Alimentacion animal 450,0 80,0 5301 460,0 80,0 540|

Consumo humano 1,0 40,0 41 1,0 40,0 41
Exportaciones 88.3 4.3 44,5 [ 137 112,0 11,0 22,0 145)
TOTAL UTILIZACIONES 305 3.455 1.259 5.019 308 3.535 1.127 4.969
Existencias finales 6 150 30 186 5 120 30 155
BALANCE TORTAS ESPANA Campafia 2020/21 (estimacidn) Campaiia 2021/22 (avance)

miles f] COLZA SOJA GIRASOL TOTAL COLZA SOJA GIRASOL TOTAL

Existencias iniciales 20 180 25 225 10 80 15 105
Produccion utilizable 122,8 2.369,6 600,2 3.093 110,9 2.419,5 539,9 3.070}
Importaciones 590,7 2.819.9 2359 3.647 500,0 2.600,0 200,0 3.300'
TOTAL DISPONIBILIDADES 734 5.370 861 6.964 621 ﬁ 755 6.475]
Consumo interno 32,4 4.972,7 745,0 6.350 530,9 (4.?59.5 674,9 5.965
Exportaciones 91,2 316,9 101,1 509] 80,0 : 65,0 405]
TOTAL UTILIZACIONES 724 5.290 846 6. 859' 611 5.019 740 6.370
Existencias finales 10 80 15 105' 10 80 15 105
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2. Prevision de Lluvias / Weather Market

2.1 Cambio climatico: Aumento de las temperaturas

Global temperature changes

1980-2022

1.0°C O = Average temperature for May Globally, May 2022 was
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 0.26°C warmer than the
1991-2020 average —

-1.0

| | | | | I | | |
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
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Guardian graphic. Source: ERAS. ECMWF as part of The Copernicus Programme. Note: Data taken from average
surface air temperature anomalies for May, 1980-2022
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2. Prevision de Lluvias / Weather Market

2.2 Cambio climatico: La Nina / Fase fria

- Fendbmeno meteoroldgico relacionado con la temperatura de la superficie del Océano Pacifico.

-Aparece cuando los vientos alisios del este intensifican la afluencia de agua mas fria de las profundidades del
Pacifico tropical oriental enfriando a gran escala la superficie del océano.

- Intensifica lluvias en algunas regiones y provoca sequias en otras.

- El fendbmeno meteoroldgico 'La Nina' se extendera "posiblemente" hasta final de ano e incluso hasta 2023,
segun la OMM

- Actualmente estamos en la Nina desde septiembre 2020 hasta fin de 2022.

. - Y oY .- La_ﬂfﬁa

- Cada 3-7 anos
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2. Prevision de Lluvias / Weather Market

2.3 Cambio climatico: El Nino / Fase caliente

- Fenbmeno natural que ocurre cuando la temperatura del océano Pacifico en su parte oriental, se vuelve mas
calida de lo habitual.

- El agua calida se acumula frente a las costas pacificas de Sudamérica provocando un cambio en los patrones
habituales de precipitacion y temperatura.

- En Europa, existen estudios que lo relacionan con un aumento de las precipitaciones en regiones de paises
como Reino Unido o Alemania. También lo vinculan con una mayor sequia en la cuenca del Mediterraneo, algo
que afectaria a Espana.

- Las sequias e inundaciones producidas por este fendmeno perjudican gravemente a cultivos esenciales como
el arroz, el trigo o el maiz; lo que incrementa su precio

St
~ EI-Ni
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2. Prevision de Lluvias / Weather Market

2.4 Cambio climatico: L.a Corriente del Golfo

- Si se ralentiza la cinta transportadora de e ___ Deep water

formation

corrientes oceanicas que trae agua caliente
desde los tropicos hasta el Atlantico Norte.

¥

- Cambio del clima de la Tierra a un estado
mas parecido a LA NINA.

¥

- Mas lluvias de inundaciones en el Este de

Australia i . gl

- Peores sequias A .- AMOC uppe!
] ] L TR branch

- Temporadas de incencios forestales en el

suroeste de los Estados Unidos.
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2. Prevision de Lluvias / Weather Market

2.5 Cambio clim(’lf[icoz ()l(ls de calor e Incendios

F o

- Enjunio yJulio de 2022 olas de calor han azotado

47
,fi

i y »~ £~ . . .
iy o q | Shangha Europa, el Norte de Africa, Oriente medio y Asia con
% China .
\" = bl N\ temperaturas por encima de los 40 grados.
J' i”, “';:?* = - e \y

- Indicador de que las emisiones efecto invernadero

ey | SH ¢ \ provocadas por la actividad humana estan causando
oy, . LA o ﬁ‘ﬁ un clima extremo.
(- / ‘\“’ 46.5°C \ "-’
SR L | \ '?
' _A_ A . % "\ ’ .
e b g b ‘&g& - Sequias junto con calor extremo han provocado
L& o graves incendios en Portugal, Espafnay Francia, entre
otros paises.
3
‘“m\* A { - En Tunez, las olas de calor han dafado las

cosechas.
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2. Prevision de Lluvias / Weather Market

2.6 Cambio climatico: Default Ambiental

Dec 18 | Indonesia

41

Dec 14 | Ecuador

Dec 7 | Irag
Dec 5 | Nicaragua «—
Dec 1 | Cuba .
MNov 25 | Egypt »
Mov 13 | Guatemala \\ o
Nov 6 | Uruguay \\
N
Oct 29 | Ghana %\\\\\\ n-ﬂi
S,
S

Sep 23 | Peru »—
Sep 21 | Panama
Sep 17 | Gabon

— w
Sep 5 | Djibouti
Sep 4 | Algeria
Aug 27 | Thailand “
Aug 22 | Venezuelo

Aug 17 | Mexico
Aug 10 | Costa Rica
Jul 31 | Brozil

Jul 24 | Ukraine, Paraguay
Jul 11 | Romania

Jul 8 | South Africa
Jul 5 | Iran, Bolivia®

Feb 11 | Qatar
Feb 16 | Luxembourg

Mar 7 | United Arab Emirates
Mar 10 | Kuwait

Mar 14 | United States of America
Mar 18 | Conada

Mar 28 | Denmark
+ Mar 30 | Australia
-+ Apr 2 | Sweden

Apr 2 | Republic of Korea
Apr 11 | Singapore

+ Apr 18 | Norway

« Apr 25 | Russia

« Apr 26 | Slovenio, Ireland

=
\\ May 2 | Israel
\\\:* May?S | Netherlands, Germany
\\ May 5 | New Zealand
\ May 8| Switzerland
May 12 | Japan

i -+ May 14 | France, ltaly
* May 16 | United Kingdom
* May 19 | Greece

May 18 | Chile

May 25 | Portugal
May 27 | Spain

Jun 8 | Bahamas
Jun 12 | Montenegro
Jun 13 | China

Jun 26 | Argentina
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2. Prevision de Lluvias / Weather Market

2.7 Cambio climatico: Consumo de energia

Global primary energy consumption by source B

Primary energy is calculated based on the 'substitution method’ which takes account of the inefficiencies in fossil
fuel production by converting non-fossil energy into the energy inputs required if they had the same conversion
losses as fossil fuels.

Other
renewables
160,000 TWh Modern biofuels
Solar
Wind
140,000 Twh Hydropower
Nuclear
Gas
120,000 TWh
100,000 TWh
80,000 TWh — Ol
60,000 TWh
40,000 TWh
Coal
20,000 TWh
Traditional
0 TWh biomass
42 1800 1850 1900 1950 2019

Source: Vaclav Smil (2017) & BP Siatistical Review of World Energy OurWorldinData.arg/energy « CC BY
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3. Cambio EURO / USD

3.1 Ejemplo Practico bajada del dolar

46

435 CIF EGIPTO S FLETE FOB FRANCIAS DOLAR1'01(€) DOLAR 1'25 (€)




4.1 Precios del petroleo
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4. Fertilizantes/gas/fuel/petroleo

PRECIO DEL BARRIL DE PETROLEO

BRENT:

Maximo
US5114,5
Valor maximo 2/03/2022
cug TeCo ayer,
U55119,84
USS112,03
03/03/2022
USS$S63,94
3/03/201

Minimo
Us560,37
23/03/2021

WTI:
Maximo
Valor maximo Us5111,14
e Toco ayer: 20342022
US5116,57
USS107,59
03/03/2022
!
US$60,95 :
3035201 fVl\h
i
[ ]
Minimo
US557,38

23/03/ 2021
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4. Fertilizantes/gas/fuel/petroleo

4.2 Fertilizantes y Cambio Climatico

Direct and indirect emissions from synthetic fertilizer application, 2005 to 2019 (NIR 2021)

15 3,000,000
Direct emissions

== indirect emissions (leaching and volatilization)

===Synthetic fertilizer applied

10 2,000,000

Mt CO,e

5 1,000,000

Amount of synthetic fertilizer applied (tonnes)

o
I
I
B
I
I
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I
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I
N
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5. Fletes

5.1 Barcos de carga navegando en el Mundo

- . -~ _ -~ _
'T‘ MarineTraffic Live Map  Explore v Community w Solutions v

L

3
v

=

A

LE nehasa Ly ¥a o
STARE _-ZII'-ZJIﬂ_ e e
. 1 il 5 o W1

S Angola oy 'l.ﬂ’.. I

b ' £
A e Sl T ey
w Wl - Ty .J:.|!:.'| -
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e e
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MT9°44'59.75
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5. Fletes

5.2 Baltic Freight Index

BDI - BALTIC DRY INDEX
5.500 5.526
4500 El Baltic Dry Index
3,500 crece un 11%
der 2578 impulsado por los

jas W grandes graneleros

o 414

<0 &
£ &

o
v Qﬂ" o

@ 120 @ 221 @ 22 (Fuente: Trading Economic)
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48

- ;,QuUé cree un trader?

- ¢ Va a subir?

- ¢, Va a bajar?

+ Esta directamente relacionado con su posicion.

+ Esta relacionado con lo que quiere gue suceda.
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7.Fondos de Inversion

- Fondos de Pensiones de los Bomberos de Nueva York
- Fondo de pensiones de jubilados de Canada
- Fondos especulativos del J.P. Morgan (Fondos de Inversion)

70% Actividad de los Fondos

- Precio del Trigo (160€- 360<)
3072 Otros Factores

49
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8. Situacion Economica Global

- Confianza del consumidor

‘P ‘ - Intereses bancarios
I I I m _ Inflacion
@@ - Dolar Efecto Refugio

50



0.1 Cuotas para Cereales

Quantity in tonnes
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0. Politica: Regulaciones Arancelarias

Tarifas y cuotas a la Importacion

ALL ORIGINS
2“19 Regl. 10872008 Regl 108772008 Regl Z305/2003 Ragl SER2006
management common whear common whear barley maize
period United States Other origins All origins Canada All origins All origins
Cusota n® 094123 Guiata n® 09.412% Quata n®* 094133 Quota n® 094124 Quota n® 094126 Quota n® 094131
I b iod 1st subpeniod 1st subpeniod
voltime subperio 572 000 122 790 100 000 307 105
504 597 138 9094
ANNUAL 2019
TRQ VOLUME (in T) 572 000 2 378 387 122 790 100 000 307 105 277 988
Regl 20152081 Regl. 201772200
ciommon whear Comunon wheat
wcts I barley products I maize products r bariey products | maize products
Ukrains Ukrains Ukrams Ukraime Ukraine Ukraine
Guota n® 09 4306 GQuota n® 09 4307 GQuaota n® 054308 Quota n® 09 42TT Guata n® 09 4279 Guota n® 09 42T8
980 000 310 00D 550 000 65 000 325 000 ﬁ|15 000
‘ 980 000 ‘ 310 000 ‘ 550 000 H 65 000 H 325 000 ‘ 625 000

51

Quality High Allowance |Medium/low
Protein min 14% -0,7 11,50%
Test Weight min 77 Hg/HI -0,5 74 Kg/HI
Foreing Matter 1,50% 0,5 1,50%
Description Volume (tonnes) IQR
Durum wheat 0%
Wheat 300.000 0%
Grain sorghum 300.000 Reduced by tender
Millet 1.300 7 €/MTm
Worked Oats 10.000 0%
Bran, sharps and 475.000 30.6-62.25 €/Tm
other residues
Common wheat (total) 2.989.240 12€/Tm
Common wheat (USA) 572.000 12€/Tm
Common wheat Others) 2.371.600 12€/Tm
Common wheat (erga ommes) B6.787 12€/Tm
Barley 306.215 16 €/Tm
Malting barley 50.000 BE€ETm
Mixture of malt sprouts and 100.000 0%
barley screenings (code 91)
Mixture of malt sprouts and 20.000 0%
barley screenings (code 90)
Praparation of a kind 5.500 7%
used in animal feeding
Corn gluten (USA) 10.000 16%
Description Volume (tonnes) IQR
Maize (Spain) 2.000.000 Reduced by tender
Maize (Portugal) 500.000 Reduced by tender
Maize 242.074 0%
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10. Macropolitica y Geopolitica

y estrategia por hegemonia y recursos

- Iran
- Siria

- Argelia

- Venezuela

- Taiwan

-Yemen

- Somalia

- Ucrania / Rusia
52
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11. Biocombustibles: Etanol y Biodiesel

11.1 Aceites en el Mundo

TOTAL: 210 MMT

- 76 MMT PALMA

- 60 MMT SOJA

- 22 MMT GIRASOL

- 30 MMT COLZA

- OTROS ACEITES
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11.2 Maiz, trigo y aceites vegetales Mundo

EEUU MAIZ EUROPA TRIGO
COSECHA 380 MMT 140 MMT

ACEITES VEGETALES MUNDO
210 MMT COSECHA
30 MMT MMT MUNDO

A ETANOL 150 MMT 4 MMT

MMT MUNDO| 1.190 MMT 780 MMT
%o A ETANOL 13% 0,50%
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11. Biocombustibles: Etanol y Biodiesel

11.3 Balance de Etanol en UE

EU ethanol balance sheet
(billion litres)

1,6 1,7 1,7 1,7 0,9 0,4 0,3 0,0

Sroduction 5,9 5,7 6,0 5,0 6,1 6,2 7,0 7.0
0,7 0,8 0,8 0,6 1,0 1,3 1,0 ﬁ

- Undenatured 0,7 0,8 0,8 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8

- Denatured 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,5 a,2 0,2

8,2 8,2 8,4 8,2 8,0 8,0 8,2 8,0

5,9 5,8 6,0 6,5 6,8 7.1 7.7 7.5

0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,4

0,6 0,7 Q,7 a,7 0,7 0,5 0,5 0.4

0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0

Total use 6,6 6,5 6,8 7,3 7,5 7,7 8,2 7,9

cks 1,7 1,7 1,7 a,9 0,4 0,3 0,0 0,1

Self-sufficiency rate % 100 a8 100 a1 a0 87 a1 a3

Source: DG Agriculture and Rural Development (Short-term Qutlook https://ec.europa.eu/info/food-farming-fisheries/farming/facts-and-
figures/markets/outiook/short-term en)
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11. Biocombustibles: Etanol y Biodiesel

11.4 Balance de Biodiesel en UE

EU biodiesel balance sheet
(billion litres)

Production 13,4 12,9 14,3 15,0 16,0 15,6 15,4 (15,1)
1,0 1,2 1,0 4,4 4,6 4,0 1,6 (3,2)
“Pure 0,8 0,9 1,6 4,0 4,2 3,4 3,0 2,7
- Blended 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 0,5
14,4 14,1 16,2 19,4 20,7 19,5 19,0 18,4
14,0 13,7 15,6 16,9 17,8 17,9 17,9 17,9
0,8 0,9 0,9 1,4 2,1 1,8 1,0 0,8
0,7 0,8 0,8 1,3 2,0 1,7 1,0 0,7
0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
14,8 14,6 16,6 18,3 19,9 19,8 19,0 18,7
-0,4 -0,5 -0,4 1,1 0,7 -0,3 0,0 -0,4
Self-sufficiency rate % 96 a4 a1 89 a0 87 86 84

Source: DG Agriculture and Rural Development (Short-term Outlook https://ec.europa.eu/info/food-farming-fisheries/farming/facts-and-
figures/markets/outlook/short-term en)
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11.5 Graves efectos de 10 anos de politicas a favor de los

biocombustibles en Europa

57

- Eliminacion de bosques del tamano de los Paises Bajos.

- Es necesario que la Unidn Europea ponga fin al apoyo al biodiesel de palma y soja de inmediato, para evitar una
mayor deforestacion, pérdida de habitat y mayores emisiones de CO2 que el diésel fosil que reemplaza.

- La Directiva de Energias Renovables (RED) se introdujo en 2010, estableciendo un objetivo de energia renovable
del 107z para el transporte para 2020 para cada estado miembro. Esto ha aumentado la demanda de biodiesel
barato a base de cultivos, como el aceite de palma y soja, que proviene principalmente de Asiay América del Sur

- Resultado: Deforestacion desenfrenada, habitats arrasados y peores emisiones (hasta tres veces mas
emisiones de CO2 que el diesel fosil que reemplazo).

- La Organizacion T&E (transport and environment) indica que la Unién Europea necesita eliminar gradualmente
el apoyo a todos los biocombustibles de cultivos para 2030 a mas tardar en su proximo paquete «Fit for 55,
bajo la revision RED.


https://forococheselectricos.com/?p=151381
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12. Emision de Informes

- USDA

-I1GC

- COCERAL

- FRANCE AGRIMER

- MAPA

- IKAR
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.0 Superficie de siembra de Cereales

ESPANA
UCRANIA
CANADA

ARGENTINA
AUSTRALIA

BRASIL
RUSIA
EUROPA
EEUL
INDIA
CHINA
MUNDO

+50 M HA de
Potencial
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.1 Dinamica de la Produccion y Exportacion

de Cereales en Ucrania

85
75,72 / \

N NG X
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.2 Top 5 origenes importaciones 2021/22 EU Oleaginosas

Top 5 import origins* - Marketing Year 2021/22 (update of 03/04/2022)

Rapeseed Sunflowerseed
tonnes | igi tonnes

5113390 48.7% Kraine
United States of America 3814504 36.3% Australia
1098 795 10.5% Canada
Al 341834 13%P |Moldova 79 868
Togo 45126 0.4%| |Serbia G7 860

Soyameal Sunflowerseed meal
tonnes igi igi tonnes
5 568 676

4984616 40. ne 139 057, x

490084 4. United Kingdom 72194  16.6%

United States of America 320287 2. Belarus 42441 9.8%
India 248 325

Sunflowerseed oil Rapeseed oil
tonnes | share Origin tonnes share tonnes ] share
craine 4R |Russia 127 017 27.2% - Ay
Moldova 105169  7.1%| <JUKraine _ 12590626 9% [Argent: 3667
Serbia 70208 47% Belarus 88 585 18.9%
Russia 14533 1.0% United Kingdom 58 915 12.6%
Bosnia and Herzegovina 11641 0.8% United Arab Emirates 41 127 8.8%

Indonesia 1650 203
Malaysia 845 898 22.2%
Guatemala 436 816 11.4%
Honduras 270523
Papua New Guinea 265 206
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.3 Estructura de los cultivos en Ucrania

REMOLACHA
ESTRUCTURA GENERAL DE LOS CULTIVOS, AZUCARERA

UCRANIA 1%

PATATA . . e

anmuzn
HABAS DE SOJA

9%

PIPAS DE GIRASOL

22%
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.4 Superficie Cultivos de Invierno Ucrania

LAS SUPERFICIES DE LOS CULTIVOS DE INVIERNO PARA LA COSECHA 2022, mil ha

POR LAS PROVINCIAS POR LOS CULTIVOS
B TRIGO 6,5 min ha

B COLZA 1,24 min ha

_ CEBADA 1 min ha
S - CENTENO 159 mil ha

2366
y,
[ 266 *

'l .1['_'&_-”_- )

o

areas cultivadas, mil ha
<=100
100 - 300
~ 300 - 500
B 500-750
B =750 *_.-___,-*’J-..
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Mcrounmk: Foccrar  total: 8,39 min ha |

areas sembradas bajo control de Ucrania: 5,99 min ha




Zeleny & Cereales Serabur | Conformacion de Precios de los Cereales

13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.5 Estimaciones de Cosecha: Ucrania

Forecast of production of grains and oilseeds in Ukraine in 2022

o Planted area, thsd | Harvested area, vields, ¢/ha Production,
ha thsd ha thsd tonnes
2021 2022" 2021 2022* 2021 2022* 2021 2022* +f-
Grains and pulses 15944 | 12325 | 15916 9129 53,8 42,6 | 85680 8 906 -55%
7 100 & 686 7 081 3935 45,3 37,8 | 32075 W -54%
175 109 173 69 34,4 25,4 504 | 124 | -T1%
2475 1941 2 468 1622 38,2 28,2 9419 4577 -51%
5 475 3 144 5 459 3 066 76,7 60,4 | 41870 \ 18516 -56% APK-InfOl’m
178 127 179 125 26,3 20,5 471 -46% 1 / 0 4 / 2022
Millet 78 59 87 59 23,5 13,5 204 79 -61%
Buckwheat 84 48 92 <8 11,5 10,9 106 53 -50%
Peas 242 119 240 118 23,8 17,2 571 203 -64%
Rice 10 ] 10 5 49,1 49,0 49 22 -54%
Other grains 128 85 127 83 25,2 18,8 322 160 -50%
Qilseeds 9 257 6 850 9 165 6 388 25,4 226 |23260 (14 449] -38%
Sunflower seed 6790 4 200 6722 4172 24,6 22,0 | 16550 ‘\’-x-i-a-" -45%
Soy 1353 1200 1344 1192 26,4 23,0 3 547 2743 -23%
Rapeseed 1 065 1 440 1051 1014 29,5 24,9 3104 2 520 -19%
Flaxseed 28 & 27 & 15,5 10,0 41 5 -87%
Mustard seed 21 5 21 4 9.0 7.5 18 3 -82%

64 * Forecast
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.6 Cultivo de pipas de girasol en Ucrania

CULTIVO DE PIPAS DE GIRASOL POR PROVINC UCRANIA, mil ha, 2021/2022

total area 6,8 min ha

e cosecha 16,3 min t
22.8 by rendimiento prom. 2,3 tha
L] 24.8 i e produccion de aceite* 7,1 min t
exportacion de aceite* 6,5 min t
& 1,3F~2 Knesckan *pronéstico
3m4.1 0 186.1
& ") -1
Jmaproas Foon L1 A
022 Y27 " Oﬁ(
UspHOBMLIER { |
©195~- e Sive

: ° -
parte en las provincias entre . %° movavi
los cultivos agricolas, % j ~ ﬂ E g ﬂ E ’
parte de pipas de girasol AP Kpum = @ T
() parte de otros cultivos  Jrea de produccién
de pipas de girasol 2021/2022
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.7 Produccion de pipas de girasol en Ucrania

DINAMICA DE PRODUCCION DE PIPAS DE GIRASOL EN UCRANIA -
- area de produccién, min ha

0 produccién, min t

-=g== rendimiento promedio, t/ha

ot* Movavi

> Photo Edifor -

ce A2 12A3 1314 14015 15016 1617 17/18 18
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.8 Produccion y Rendimientos del Maiz en Ucrania

I "
2 — — — | |
[ | ! — i |
= | H

u — E—— e E— e —

2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23

™ area de produccion, min ha cosecha, min t ® rendimiento promedio, t/ha
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.9 Exportaciones e Importaciones de Ucrania

Comercio exterior agroalimentario y pesquero de la UE con Ucrania

Exportado Importado Saldo

Mill€ Tons MillE€ Tons Mill€
2015 1.543,93 1.203.124 4.742,60 20.523.985 -3.198,67
2016 1.750,51 1.293.043 4.880,99 18.942.747 -3.130,48
2017 2.046,28 1.515.535 6.159,82 21.990.699 -4.113,53
2018 2.313,47 1.611.473 6.466,53 24.199.637 -4.153,06
2019 2.669,35 8.189,82 @
1:;2':?;*3;‘3 13% 10% 21% 17% 25%
2:“1';?‘1?;‘5 42% 33% 42% 30% 42%
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.10 Principales Exportadores e
Importadores comunitarios a Ucrania

Exportadores Importadores

Pais Cuota (%) Pais Cuota (%)
1 Polonia 29 PaisesBajos 24
2 Alemania 18 Espana 18
3 PaisesBajos 13 Polonia 13
4 Italia S Italia 11
5 Francia 8 Alemania 11
6 Hungria 7 Francia 7
7 Espana S5 Belgica 6
8 Austria 4 Reino Unido 5
9 Belgica 4 Portugal 3
69 10 Letonia s Hungria 2
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.11 Relaciones economicas entre Ucrania y Espana

Anos 2016 a 2018.En ME

[}
L4 D
1 el
L sy
10N
H, o0
& D
1,L00
200
0,00

2006 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

14,32

10,05

3,98

1,07

70 Pescado congelado Otras legumbres y Semilla de girasol Extractos, esencias y  Vino y mosto de uva
(03.03) hortalizas en conserva (12.06) concentrados de café y (22.04)
(20.05) té (21.01)
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Principales Productos
Exportados por Espana
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.11 Relaciones economicas entre Ucrania y Espana

Arios 2016 a 2018.En ME

382,01

: Principales Productos
_____ . Importados por Espana
e N de Ucrania
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.11 Relaciones economicas entre Ucrania y Espana

ESPANA: IMPORTACIONES DE UCRANIA EN Mill. de Ton.

CAMPANA 18/19 | CAMPANA 19/20 | CAMPANA 20/21

TRIGO 0,312
MAIZ 3,998 ‘ 3,761 ‘
ACEITE GIRASOL 0,38 0,471
SEMILLA GIRASOL 0,0004 ‘ 0,001 ‘
HARINA/TORTA GIRASOL 0,257 0,261
HARINA/TORTA COLZA 0,022 ‘ 0,045 ‘
GUISANTE FORRAJERO 0,177 0,084
HABAS DE SOJA 0,067 ‘ 0,036 ‘
72 TOTALES 5,213 4,974
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.12 Exportaciones Mundiales de trigo de Ucrania

Exporters Importers
Ukraine | M 21 15M Egypt | 1 3.02M
Indonesia [ .M

2021. Informacion de GTAS Forecasting: Ucrania erg el  Banalzdesh 1 2.50M
segundo gran proveedor de cereales a UE en 2021 (0 Turkey [— 11_5’""
14% de la Importacion total de UE). Yemen [N 1.0GM

Philippines = 1.02M
Morocco B §83.87K
Tunisia I 758.37K

Libya B 737.35K
Ethiopia I 679.63K

También 55,1% de trigo ucraniano se ha vendido a Asia
v 40,7% a Africa.

En 20217 los principales importadores de trigo
ucraniano fueron: Egipto, Indonesia, Bangladesh,
73 Turquiay Yemen.
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.13 Importaciones Mundiales de Aceite de Girasol

7,000.00
5.000.00 Ucrania es uno de |os

e principales exportadores de

g 00000 aceite de girasol.

E 4.000.00 - Los importadores

E 3,000.00 - principales: India, China,

% > 000.00 - Paises Bajos, Espana, Italia.

__ i i i En 2021 Ucrania proporciono

1.000-90° | | | | 80% de necesidades de India

- en aceite de girasol.
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= World @ India = China # Netherlands w Italy
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13.14 Importadores de cereales en 2020/21
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

USDA: en 2020/2021 Ucrania exporto 45,8 MMT de cereales
Corea del Sur y Libia han reemplazado a Israel e Italia de TOP-10 importadores.
Desde 2011 Egipto ocupaba ler puesto del importador, pero ahora es China.

China

Egipto
Indonesia
Espana
Netherlands
Turquia
Tunez
Bangladesh

. Corea del Sur
10. Libia

© 0NN A WN R
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.15 Paises africanos: Dependencia trigo ruso/ucraniano

African dependence on wheat from
Russia and Ukraine

Share of wheat imports

Erivea @ | B Russian Federation
S—y B Uaine
caboverdo @
oo @
oo @ I
g

LINITED RATIONS
UNMCTAD

Coo 2 I
Maurter € G
namibia @ [N

DN i
Madagascar (B [ A RRE
reanda ‘= NGNS
United Republic of Tanzania @ [ NGNGNGEEEEEE
senegal () (NG
Demacratic Rep. of the Congo € [
sudan (€ [N
. -SSR -
Benin (g |G
B e e it |
76 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% B80% 90% 100%

Source: UNCTAD calcutations, based on data from the UNCTADstat database (accessed 4 March 2022
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.16 Zona en Guerra
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13. Conflictos Bélicos: Ucrania

13.17 Un pais dividido

[__1Région |__|Région ] Région [ ]Etat

pro-occidentale  nationaliste modérée  prorusse membre de 'UE
BIELORUSSIE )

ROUMANIE

N\
78 V it Ll Sébastopole Mer Noire

COURRIER INTERNATIONAL
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13. Conflictos Bélicos

13.18 Proximo Conflicto Bélico

¢SARGELIA / MARRUECOS ??

- Recursos Naturales

- Gaseoducto

-Pueblo Saharaui

79
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 Niveles de pesticidas (ver cuadro diapositiva siguiente)
« Set-Aside:
o Mas Has. Europa 4 Mhas.
Espana Tierras:
o Tierras malas/ poco productivas
o + Girasol
o Ayudas de 22,5 M € a agricultores hasta 50 Has.
o 2021 ayudas fueron de 39 €/Ha.
o ENn 2022 se reduciran
OGM: Abrir lamano —— maiz
Etanol
o USA 150 MMT de maiz van a etanol
o UE maiz: equivalente al 607 del maiz que importa de Ucrania
o UE trigo: 3,6 MMT para etanol
o Si vamos a O utilizacion equivaldria al 2172 de trigo exportado por Ucrania
o Espana 1l MMT de maiz va a etanol
Biodiesel
o UE utiliza el 9% del aceite que Ucrania exporta al mundo para Biofuel
o 147 de aceite del mundo va a Biodiesel.
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14. Medidas adoptadas y posibles

14.1 Nuevos niveles de pesticidas

PESTICIDA LMR ACTUAL NUEVO LMR AUMENTO
Pirimiphos Methyl 0,01 mg/ker. 1,11 mg/kgr. 1,1
Dichlorvos 0,01 mg/kgr. 0,02 mg/ker. 0,01
Cholpyriphos methyl 0,01 mg/ker. 0,02 mg/ker. 0,01
Cyhalothin 0,01 mg/kgr. | 0,04 mg/ker. 0,03

8l
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14.2 :Eliminacion aranceles?

-Fertilizantes Nitrogenados
—uUropa Importa:
5 MMT de ureay 3 MMT de amoniaco.

-Rusia es el segundo proveedor

-Bruselas trata la eliminacion de aranceles

82
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15.1 Consecuencias

Zeleny & Cereales Serabur | Conformacion de Precios de los Cereales

e Demanda de proteina vs medio ambiente

83

©)

O
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1 Kgr de Harina de Pescado: 3 Kgr pescado fresco
30% de pesca mundial: Harina de pescado
Disminucion disponibilidad pescado para Harina:
-30% ultimos afios

Tension de precios

Harina de Soja

Responsable 40% deforestacion bosques y selvas
70% soja consumida en Europa es de importacion
Consumo de soja de Europa: 30 MMT

Consumo de soja de Espafia: 5,5 MMT

ODS 17

e FUropa importa

o Habas de soja: 14.5 MMT
o Harina de soja: 16 MMT
o (Colzay Harina de colza: 4.9 MMT
o Girasoly Harina de girasol: 2,7 MMT
o (quisante

o Fertilizantes: Europa importa el 85 % de los
fertilizantes potasicos, el 68 % de los fosforicos y el 30
% de los nitrogenados

e (ertificados de Sostenibilidad

e Produccion de proteinas vegetales en Europa:
o Espana
o Biodiversidad de proteina, cultivos proteicos
o ;Consumir menos?
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15. Lo que viene

15.2 Sustitutivos: Harina de Insectos:
Mosca Soldado/ Tenebrio Molitor

Especie Gallina Cerdo Vacuno Insecto % de insecto sobre Vacuno
Gases de efecto invernadero por cada KG de peso (g) 300 1.130 2.580 2 0,07%
Alimento necesario por cada kg de peso (kg) 2,5 5 10 1,7 17%
Terreno necesario por cada kg de proteina (m2) 51 63 254 18 7,1%
Agua requerida por cada kg de proteina (L) 34 57 112 23 21%
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15.3 Soberania Alimentaria

e Dependencia de importaciones

e Local vs importacion 5 |
e Eleccion consumidores

e Huella de Carbono ,
e Etiquetado l6gico y sin trampas

e Huella Hidrica

e Huella Medioambiental

e Huella de Consumo
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16. Conformacion de Precios: Espana

16.1 Puertos de Entrada
A Coruiia # 1/3 de las importaciones
GALICIA
Vigo ¥ ¥ Barcelona

¥ Barcelona CATALUNA

1/3 de las importaciones
PCastellén

Importaciones
P % Valencia

totales/ano: 17,5 MMT

Importacion por ANDALUCIA
area/ano: 5,8 MMT

Importaciones al mes:
Huelva ¥

1,5 MMT ¢ Malaga 1/3 de las importaciones
86 Cadiz

C. VALENCIANA

Cartagena ¢
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16. Conformacion de Precios: Espana

16.2 Balances

CONSUMO 35 -Maiz 10-12 MMT
25 MMT PRODUCCION 800.000
IMPORTACIONES 17,5 —> -Otros 20 p—. 00000
Cebada, Triticale, e
CONSUMO MENSUAL - - A  ORTACIONES 0,000
i : enteno, Avena, -
CONSUMO MENSUAL DE S0rgo... ACEITE 350.000
PUERTO 1,5
(IMPORTACION])
CONSUMO MENSUAL -
NACIONAL ’
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16. Conformacion de Precios: Espana

16.3 Trigo Panificable

1,5 -2 MMT nacional (baja calidad)

Consumo 4 MMT 1T MMT Base Francés: Matit + prima + transporte

2~ 2> MMimportacion Baltico Alemania

Francia
Rusia
USA

0,5-1 MMT Alta calidad

88




Zeleny & Cereales Serabur | Conformacion de Precios de los Cereales

16. Conformacion de Precios: Espana

18€ a Navarra
22€ a Zaragoza

20€ a Lleida

16.4 Precio FCA trigo

Precio salida > . 18€ zaragoza..
Puerto FCA iy
+ Transportes
v i ti3g
Extremadura -
v “

Sevilla \s1aga
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16. Conformacion de Precios: Espana

18€ a Navarra
22€ a Zaragoza

20€ a Lleida

16.5 Precios CI trigo

Precio CIF ®> | 18€ zaragoza.
+10€ i
+ Transportes
¥ i ti3g
Extremadura -
v “

Sevilla \s1aga
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17. Concentracion/Dispersion de la

Ofertay la Demanda en Espana

HARINERAS 4,2 MMT FABRICAS DE PIENSO 25 MMT

- 2 erupos de harineras hacen 2,8 MMT
SHp - Entre 15 grupos: 12 MMT

- 80 harineras hacen 1,2 MMT

Villamayor: 180.000 mt
Regany: 150.000 mt g 630 MMT VENDEDORES

Arandina: 300.000 mt

COMPRADORES
- Entre 5 grupos: 3,43 MMT

- 740 vendedores
- 140 cooperativas de 2° grado
- 600 comerciantes

RESULTADO RESULTADO

5 compradores VS /40 vendedores 15 grupos Fcas. Pienso VS /740 vendedores
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18. El trigo como arma de guerra

- EE.UU. tumbd varios regimenes del norte de Africa sin pegar un tiro.

- Mantener el precio del trigo muy alto durante 1 afio basto para desencadenar la
primavera arabe que cambiod los regimenes de Argelia, Tunez y Libia, aungue NO el de
Marruecos.

- Los paises dependientes del trigo: Ruso/Ucraniano, no van a condenar a Rusia. El
mundo se parte en dos.

- Francia lo ha utilizado desde siempre . Detras del trigo van las empresas de economia
extractiva.

02 n
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19. Desabastecimiento

- Uso Industrial vs consumo humano
- NO hay desabastecimiento

- Lo gque no hay es voluntad politica para acabar con la situacion de altos precios

1
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20. Las Navieras

- No se atan a ningun contrato y pueden Incumplirlos sin penalizaciones. Posicion de abusoy
de poder.

- Manipulan todo el entorno para su beneficio.
- Cosco, Maerks, MSC, Hagpag Lloyd...

- 6 navieras hacen el 80% del trafico mundial de contenedores, que a su vez representa el 70%
del movimiento de materias primas agricolas.

- Precio de hoy para manana. Imposible hacer previsiones.
- No te embarcan y punto.

- Te llevan a puertos intermedios sin avisar.

94

- Te arruinan con las ocupaciones y los demurrages
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21. Las Multinacionales del Cereal

- ABCD: Cargill, Dreyfus, ADM, Bunge + Viterra + Cofco + GLAM

- Han barrido en base a Panamax y todos los pequenos fuera. Imposible
competir.

- Han entrado en el mercado minorista y a nivel agricultor buscando
originar directamente y buscando aumento de margenes.

[HIRITAAMARA

LT
LI

- Han creado conjuntamente una empresa entre las ABCD para
desarrollar blockchain y digitalizar el comercio y la produccion de
cereales.

- Ellos se unen - nosotros nos dispersamos.
95
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22.Dichos y Refranes del Mercado

- Ser comerciante es el arte de comprar caro, vender barato y ganar dinero por el camino.
- Antes se acaba el dinero que el trigo.
- De lo caro sobro y de lo barato falto.

- De lo poco sobro y de lo mucho falto.

- En aguas tranquilas vive el diablo.
- El tejano: perder alaiday a la vuelta.

- En el mundo hay grandes estadisticas, estadisticas y luego estan las mentiras.
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22. Dichos y Refranes del Mercado

- Se puede saber el resultado de un partido sin estar dentro del campo niviendo la TV. (por el ruido)
- El mejor cliente de un agricultor es el seguro.
- El agricultor solo vende cuando baja.

- La cancion del agricultor siempre es la misma; me compran el cereal mas caroy me venden el
abono mas barato.

- El agricultor es el mayor especulador del mercado. (lampara)

BB,
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