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INTRODUCCIÓN 1.

Las materias primas llevaban
varios años a precios 'bajos'.

 
Los márgenes de las empresas agrícolas se situaban

entre los más bajos de todos los sectores.
 

Sin embargo, 2020 - 2021 está siendo 
un punto de inflexión.

 
Iniciamos un ciclo de precios altos. 

Puede ser que sí, 
pero, ¿hasta cúando?



2.1. Menor producción mundial de cereales 
y menores stocks

2.2. Menor Producción Mundial de Maíz

2.3. Menores Stocks Mundiales de Maíz

2.4. Mayores importaciones de China 
de Maíz 

2.5. El dólar se ha debilitado

2.6. Posición de los Fondos

2.7. Política/Políticas

Los movimientos alcistas de
esta campaña están
relacionados con los

siguientes factores

2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS
ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA



2.1. Menor Producción Mundial
 de Cereales y menores stocks

2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS
ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

Según informes USDA de Junio 2020 a Febrero 2021 

Según informes USDA de Junio 2020 a Febrero 2021 

+1,2
-6,86



2.2. Menor producción mundial de maíz
2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

Según informes USDA de Junio 2020 a Febrero 2021 

+0,16



2.2.  Menor Producción Mundial de Maíz
2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

Según informes USDA de Junio 2020 a Febrero 2021 



2.2. Menor Producción Mundial de Maíz
2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

Según informes USDA de Junio 2020 a Febrero 2021 



2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

2.2.  Menor Producción Mundial de Maíz 
Cosecha y Exportaciones de maíz en Ucrania

29,000

24000



2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

2.2. Menor Producción Mundial de Maíz
Hectáreas de Siembra de Maíz en Ucrania



2.4. Mayores importaciones de China de Maíz 
2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

24mmt
2021

5mmt

11mmt



2.4. Mayores importaciones de China de Maíz 
2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA



2.4. Mayores importaciones de China de maíz 
2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

Según informes USDA de Junio 2020 a Febrero 2021 

¿30?



2.5. El Dólar se ha Debilitado

2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

Junio: 1€ = 1,10$
Febrero: 1€ = 1,21$
Diferencial: +0,11



2.5. El Dólar se ha Debilitado
2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA



2.6. Posición de los Fondos

2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

CBOT: Chicago

FONDOS
CORTOS

FONDOS
LARGOS

Si creen 
que va a 

bajar

Si creen 
que va a 

subir



- Rusia; 
Cuota: 17,5 mmt
Impuesto: 25€ a partir del 15 de Febrero de 2021

      50€ a partir del 1 de Marzo de 2021 
Nueva Cosecha: Impuesto Flotante

Trigo: 70% si precio > 200$
Maíz y Cebada: 70% si precio > 185$

- Ucrania: Cuota a la Exportación del Maíz: 24 mmt

- Huelga de Argentina

2.7. Política/Políticas

2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA



2.7. Política/Políticas

2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

EE.UU.: 
Producción de Maíz: 360 mmt

Consumo de Etanol: 150 mmt (41,66%)
 



3. PRECIOS DEL MAÍZ
3.1. Precios de Ucrania

Jun-20: 170$
Feb-21: 255$

Diferencial de 85$/tm



3.2. Chicago: CBOT 
3. PRECIOS DEL MAÍZ

Diferencial CBOT: 
Jun-20: 340
Feb-21: 543

Diferencial: 203 Ctvos/Bu  // 80 USD 



3.2. Precios del Maíz: CBOT

Cotización Marzo 2021:
Junio: 350 
Febrero: 550
Diferencial de 200 Ctvos/Bu // 79 $/MT

Cotización Diciembre 2021:
Junio: 367
Febrero: 452
Diferencial de 85 Ctvos/Bu // 33 $/mt

Inverso de 46 USD/MT

3. PRECIOS DEL MAÍZ



3. PRECIOS DEL MAÍZ
3.3. Precios de Tarragona y de León

Lonja de León: 
Jun-20: 160
 Feb-21: 216

Diferencial: + 56€ // 68 usd

Tarragona:
 Jun-20: 172
Feb-21: 238

Diferencial: + 66€ // 80 usd



3. PRECIOS DEL MAÍZ

3.4. Comparativa de las Alzas de Precios de Junio 2020 a Febrero 2021 

85$/tm
80$/tm

68$/tm

80$/tm



2.3. Menores Stocks Mundiales de Maíz
2. FACTORES DE LOS MOVIMIENTOS ALCISTAS DE ESTA CAMPAÑA

Según informes USDA de Junio 2020 a Febrero 2021 

+2,7



4. PRECIOS:
ESTIMACIONES PARA EL 2021



Gijón

4. PRECIOS:ESTIMACIONES PARA EL 2021
4.1. Precios del Maíz Febrero/Junio

Tarragona
238/240

León
226/232

240/242

+10

Maíz Seco: 

Salida
Mayorista/Puerto

14,50% de Humedad
 



León

4. PRECIOS: ESTIMACIONES PARA EL 2021
4.2. Precios del Maíz Nueva Cosecha: Agosto/Diciembre  

Tarragona
202

Gijón 204

Huelva
204

192

+20

212

+10

214

A Coruña 204

+15

+6

210
207

Sujeto a Evolución:
- Actualización de las Importaciones de

China
- Salida de invierno de los trigos (Winter Kill):

Rusia, Ucrania, Kazajstán
-Siembra de Maíz en el Hemisferio Norte 

- Clima Mayo/Junio
-Cosecha de Cereales Europa
- Cosecha del Maíz en Brasil

-Clima Julio para la polinización del Maíz en
EE.UU.

-Pronósticos de las cosechas de maíz
-Aranceles

-Evolución del Consumo de Etanol
-Evolución del Dolar

 

Francia

205 Oct/Dic
Zaragoza



¡Muchas gracias
por vuestra
atención!


