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2 Escenario de produccion
presente y futuro de

biocarburantes
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ESPANA: Plantas de Produccidon (milesm)

Asturias Cantabria

Galicia

E Catalonia

MAXIMO - ]
CONSUMO
POTENCIAL DE
CEREAL

450,000 Tn ﬂ _
600,000 Tn

380.000/Tn

= 1.430.000 Tn Mli:ia

-Incorporacion BIOETANOL 2008: 2.2 % = 138 mTn
-Incorporacion BIODIESEL 2008: 1.66 % = 584 mTn




El “ Drama del Biodiésel” en Espana
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Bioetanol en Espana oaios aea
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Obligatoriedad de Biocombustibles en Espana

2008 2009 2010

Objetivo global BIOCARBURANTES| 1,90%| 3,40%| 5,83%
Objetivo GASOLINA 1,90%| 2,50%| 3,90%
Objetivo DIESEL 1,90%| 2,50%| 3,90%

CONSUMO EN MILLONES

i 2009 2010

GASOIL Mm3 33,50 35,11
GASOLINA Mm3 8,30 8,01
GASOIL Teps 28,7577086, 30,1380786
GASOLINA Teps 6,38722062| 6,1636679

OBLIGATORIEDAD EN

MILLONES TEPS 119493 5 11639

BIODIESEL Minimo 0,71894 1,17539
Maximo 1,03525 1,87601

BIOETANOL Minimo 0,15968 0,24038
Maximo 0,63567 1,18139

OBLIGATORIEDAD

BIODIESEL Minimo
(miles Tn) Maximo
BIOETANOL Minimo
(miles m3) Maximo




3 Previsiones de Impacto

de los Biocombustibles




Proyecciones de la UE en su mercado (2007

MERCADO UE 27 EN EL 2020 CON EL 10% DE INCORPORACIO N DE BIOCOMBUSTIBLES
(The Impact of 10 % biofuel in UE 27 on Agricultura
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Proyecciones UE (abril 09)

Total cereal market projections for the European Un ilon 2006-2015 (MMt)

abr-09 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Usable production 267,1 257,7 3119 |293 287,7 (291 2936 296 ,2

of which EU-15 195,7 194 | 225,9 | 213,3 | 206,7 | 209,1 | 210,4 | 211,7
EU-10 50,2 52,7 | 62,2 | 583 | 58,1 | 58,8 | 59,5 | 60,4
EU-2 21,3 11 23,7 | 21,4 | 228 | 23,2 | 23,6 | 24,1

Consumption 266 2679 2709 | 271,8 | 272,1 | 273,1 | 275,9 | 279,5

of which food and industrial 84,7 84,6 84,9 85,3 85,4 85,6 85,9 86,1
of which feed 167,9 170 168,8 168 167,7 | 167,7 | 168,4 | 168,6

of which EU-15 211,5 211,9 | 214,9 | 216,4 | 216,7 | 217,6 | 219,9 | 222,6
EU-10 35,1 36,3 37,3 36,4 36,4 36,4 36,6 36,9
EU-2 19,5 19,7 18,7 19 19 19,1 19,4 20

Imports 10,1 26,7 9,4 8,4 11,3 9,2 9,6 9,6

Exports 26,5 22,4 | 30,5 299 | 274 | 27,2 | 26,3 | 27,7

Beginning stocks 69,2 53,9 48 67,8 | 675 | 66,9 | 66,9 | 67,9

Ending stocks 53,9 48 67,8 67,5 | 66,9 | 66,9

of wich intervention 2,6 0] 1,5 1,6 1,6 0,5 0
of which EU-15 0 0] 0 0] 0,7 0 0
of which EU-10 2,6 0] 1,6 1,6 0,9 0,5
of which EU-2 0 0] 0 0] 0] 0 0

Stock/Consum 17,9% |25,0% |(24,8% 23,8 %

23, 7%

23,0%
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Proyecciones UE (abril 09)

Total wheat market projections for the European Uni  on 2007-2014 (MMt)
abr-09 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Usable production 126,3 119,9 150,2 136,1 136,1 138,1 139, 4|140,7|142,3|144,2
of which EU-15 99,7 | 94,3 | 114 | 105,4 | 105,4 | 106,9 | 107,8 | 108,4 | 109,3 | 110,4
EU-10 17,8 | 20,2 | 242 | 21,6 | 21,6 | 21,6 | 22,2 | 22,7 | 23,2 | 23,8
EU-2 8,8 5,4 12 9,2 9,2 9,3 9,4 9,6 9,8 10
Consumption 1248 117,4 1255 (126 [126 126,1 126,8 128,8 130, 9|133,9
of which food and industrial 60,8 | 60,9 61 61,4 | 614 | 615 | 61,7 | 61,9 | 62,1 | 62,4
of which feed 56,8 | 49,4 | 56 | 55,4 | 55,4 | 55,3 | 554 | 557 | 56,2 | 56,9

of which EU-15 105,8 99 106,3 | 107,3 | 107,1 | 107,2 | 107,7 | 109,2 113,5
EU-10 13,5 13 13,8 | 13,4 | 134 | 13,4 | 13,5 | 13,6 14
EU-2 5,5 5,4 5,4 5,5 5,5 5,6 5,7 5,9 6,1 6,4
Imports 5,2 6 5,7 6,9 6,9 5,6 5,7 5,8 5,9 5,9
Exports 148 |125 |198 | 169 | 169 | 176 | 17,2 | 17,3 | 16,8
Beginning stocks 293 212 17,2 27,1 | 27,1 | 27,2 | 27,2 | 28,3 | 28,7
Ending stocks 21,2 17,2 27,8 27,2 | 27,2 | 27,2 28,7 | 29,2
of wich intervention 0,2 0 0,1 1,6 1,6 0,5 0 0 0
of which EU-15 0 0 0 0,7 0,7 0 0 0 0
of which EU-10 0,2 0 0,1 0,9 0,9 0,5 0 0 0
of which EU-2 0 0 0 0 0 0 0 0) 0
Stock/Consum 14, 7% [22,2% 21,6% [21,6% 21,6% 22,3 % | 22,3% | 22,3%




Proyecciones UE (abril 09)

BARLEY market projections for the European Union 20
abr-09 2006 2007 2008 2009 2010
Usable production 56,5 bH7,8 659 61,6 |59
of which EU-15 46,9 | 47,4 | 53,7 | 50,9 | 48,1
EU-10 8,3 9,4 10 9,1 W
EU-2 1,3 1 2,2 1,6 1,6
Consumption 51,6 50,1 534 53,2 | 53,1
of which food and industrial 9,3 9,1 9,2 9,2 9,3
of which feed 38,9 | 37,8 | 39,7 | 39,5 | 39,2

of which EU-15
EU-10
EU-2

Imports

Exports

Beginning stocks

41,9 | 39,5 | 425
8,2 8,6 8,8
1,5 2 2
0,3 0,3 0,3
7,6 A 8
142 11,8 11,9

Ending stocks 11,8 11,9 [16,7 15,9

of wich intervention 0,1 0 0,7 1 0]

of which EU-15 0 0 0 0 0

of which EU-10 0,1 0 0,8 1 0

of which EU-2 0] 0 0] 0]
Stock/Consum 22,9% 23,8% [31,3% [32,0%

42,5
8,6
2,1

0,3

8,4

16,7
17

42,3
8,6
2,1

0,3

7,3

17

29,9%

07-2014 (MMt)
2011 2012
50,4 9,7
485 | 48,6
9,3 9,5
1,6 1,6
53,3 | 53,9
9,4 9,4
39,1 39,5

42,5
8,7
2,1

0,3

6,4

15,9
16

43
8,8
2,1
0,3
5,9
16
16,2
0 0
0 0
0 0
0 0
30,0% [30,1%

2013
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9,6
1,6
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9,4
39,5

43,1
8,9 9
2,2
0,
7,
16,2

15,

28,0 %

2014
60,4

49
9,8
1,6
95
9,5

40,1

43,9

2,2
3 0,3
1 5,6
15,2
2 (154
0 0
0 0

0 0
0 0

15,

2015
60,9
49,2
10
1,6
56,1
9,5
40,9

44,8
9,1
)

0,3

6,3

4

14,1

0
0]

0
0

28,0%|25,1%
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Proyecciones UE (abril 09)

ion 2007-2014 (MM)
2012

Soft BARLEY market projections for the European Un

2013 2014 2015

abr-09

Usable production

of which EU-15
EU-10
EU-2

Consumption

of which food and industrial

of which feed

of which EU-15
EU-10
EU-2
Imports
Exports
Beginning stocks
Ending stocks
of wich intervention
of which EU-15
of which EU-10
of which EU-2
Stock/Consum

2011

61
52
12
11,8
61,4
8,8
49

2010
60,2
36,9
11,8
11,5
60,8
8,8
48,9

2009
60,9
38,6
12
10,3
60
8,8
48,3

2008

51,8
40,4
11,3 | 75 | 12,6
10,6 | 42 | 88

59,3 63,1 59,1
87 | 87 | 88
49,9 | 53,5 | 48

2007

48,2
36,6

2006

55,5
33,6

61,8
37,6
12,2
12,1
62,8

8,9
49,1

41,8
8,2
10,8
3,3
2,4

42,4
8,2
10,8
2,6
2,3

43,6
8,2
11

2,9

2,2

39,5 41,3
7,8
11,9
4.4
1,7

16,7 15,6

42,6
8,8
11,6

14,3
1,4

40,1
8,3 8,1
10,7 | 10,7
3,2 3
24 |39
13,7 171 171 173 17,2
156 13,7 17,1 171 (/.3 17,2 16,9
2,2 0 0,7 0,4 0] 0 0
0 0 0 0 0 0 0
2,2 0 0,7 0,4 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
26,3% 21,7% [28,9% [28,5% [28,5% [28,0% [26,9%

62,7

38
12,4
12,4
64,2

8,9
48,9

44,6
8,3
11,3
2,8
2,3

16,9

16

0
0
0

0

63,5
38,2
12,6
12,7

65
8,9
48,6

64,2
38,5
12,8
12,9
65,7
8,9
48,2

45,2
8,3
11,4

3,6

45,9
8,3
11’6.
3,6
22 [23 |
16 1 59|
15,9 15,8
0 0
0 0

0 0
0 0

24.9 % | 24.5%]| 24,0%)|




Proyecciones UE (abril 09)

Total oilseed market projections for the European U nion (MMt) (updated abril 2009)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Usable production 17,4 19,7 225 222 251 246 245 245 24 4|24,6 | 24,9
of which EU-15 12,5 | 15,3 | 14,6 | 15,1 | 154 | 154 | 153 | 15,4 | 15,3 | 15,4 | 15,6
EU-10 49 | 44 | 47 | 54 | 61 | 58 | 58 | 58 | 58 | 59 | 6
EU-2 33 [ 17 |36 | 3333|3333 ]| 33| 33
of which non-food set aside | 1,8 | 2,8 | 2,6 2,3

Consumption 36,6 43,4 38,6 39,2 425 412 415 42,6 | 43,1 | 43,6 | 44,3

of which EU-15 34,2 | 40,1 | 33,2 | 3,43 36,4 | 354 | 357 | 36,8 | 37,3 | 37,8 | 38,4 | 39,1
EU-10 2,4 3,3 3,4 3,8 4,5 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,4
EU-2 2 1,1 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,6 1,6

Imports 20,7 243 |16,1 | 18 | 19 |17,3 | 18 (19,2 |19,6 |20,1 |20,5 |21,3
Exports 1,2 (06 |09 |09 (09 (09 |09 |09 |09 |09 |09 (09
Beginning stocks 7,6 8 87 /7 78 85 82 83 B85 86 87 89

Ending stocks 8 8 |7 |78 |85 |82 |83 |85 (86 |87 89 |9 |
|Stock/Consum 21,9% 18,4% 19,9% 19,9% 20,0% 19,9% 20,0% 20,0 %] 20,0%]20,0%] 20,1%] 20,0%




Proyecciones de la UE en sumercado ()

UE 27

Diferencia

Produccidon Cereales

49,7

Uso Etanol

16,5

Produccion DDGS

5,50

Consumo (sin etanol)

3,40

Diferencia Balance

35,30

Incidencia Bioetanol

1,27

% sobre la Produc

0,49%

(Calculo con importaciones = 0)




Proyecciones FAO/AIE Uso de la tfierra

Land requirements for biofuel production

Reference Alternative policy Second-generation
scenarlo scenario biofuels case

(Million ha) (Percentage (Mitlion ha) (Percentage (Million ha) (Percentage (Million ha) {Percentage
of arable land) of arable land) of arabie land) of arable land)

Africa and Near East 0.8 0.3 0.9 0.3 1.1 0.4

Developing Asia 5.0 1.2 . 2.5 11.8 2.8

European Union . . . 11.6

Latin America . : ) 2.4

OECD Pacific . 0.7

Transition economies : 0.1

United States of
America and Canada

World . . , I 2.5 I

Note: — = negligible.
Sources: FAO, 2008a; IEA, 2006.

5.4
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Correlacion Aceites/Gasoleo ruen reuress

Weekly QGO-CN-NWE, Q/BOc1, Q/KPOcl 02/01/2000 - 26/07/2009 (GMT)
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Daily Q/Cc1, QNAF-C-NWE, Q/ZEcl

04/04/2005 - 15/06/2009 (CHG)
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.| - Os FUENTE REUTERS

Weekly Q1002602NLNG, Q1002602NSHT, QCc1, Q/BFO- 26/10/2003 - 19/07/2009 (GMT)
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Posiciones de los Fondos ruente reurers
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Repercusion Biocombustibles/Precios

FAG 2008"El'Estado de lajAlimentacion y la Agicultura: Biocombustible: perspectivas, riesgos y
oportunidades™) Calculado sobre 2007

Variacion porcentual
30

Aumento del uso
25 de materias primas
{incremento en un 30 por clento
20 para 2010)

15

3 ..

Trigo Arroz Maiz Aceites vegetales  Azucar

Variacion porcentual

0 T \\ N wy
.§g o . &\: l L \g Disminucion del uso
w2

de materias primas
(disminucién en un 15 por clento
para 2010)

Maiz Aceites vegetales Azucar




Repercusion Petroleo

FAG 2008"El'Estado de lajAlimentacion y la Agicultura: Biocombustible: perspectivas, riesgos y
oportunidades™) Calculado sobre 2007

FIGURA 44
Efectos sobre los precios agricolas mundiales del aumento o de |a disminucion de los precios

del petroleo (en comparacién con un precio constante de 130 USD/barril)

Variacion porcentual
385

Incremento de los precios
del petrolec
{aumento en un 50 por ciento)

Disminucion de los precios
del petrélec
{disminudién en un 50 por ciento)

2000 [
% \\\\ % X 2010 |

Maiz Aceites vegetales  Azlcar




Balance Maiz USA / Mundo (Min)

2004/05

2005/06

2006/07

2007/08

2008/9 F

Produccion USA
Produccion World
Exportacion USA
Consumo Bioetanol USA

Precio (afio natural)

299,876
715,732
45,347
33,6
80,6

282,263

699,127

56,084
40,7
84,9

267,503
712,277
54,214
53,8
153,6

331,177
792,972
60,757
76,2
179,3

307,386
787,103
44
100,4
160,2




Uso de Cereal en UE 25

2004/05

2005/06

2006/07

2007/08

BIOETANOL
ALIMENTACION

0,7
243

2,7
246,9

2,5
2474

1,9
254,6

EXPORTACION

23,3

23,5

21,7

18

IMPORTA CION

10,1

9,9

10,9

16,9




Food Security to 2020"

Impacto sobre Precios en la UE

Basado en EU's 2020 Biofuel'Policy. “The Impact of UE Biofuel Policy on Foos Economics and
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Diferentes escenarios en la UE

Basado en EU's 2020 Biofuel'Policy. “The Impact of UE Biofuel Policy on Foos Economics and
Food Security to 2020"

CEREALES UE 27 10 % a 10%Db 14 % a 14%Db
PRODUCCION 317,3 317,3 317,3 317,3
ALIMENTACION 252,7 252,7 252,7 252,7

CEREAL PARA BIOETANOL 69,3 59 69.3 37.7
IMPORTACION 10,9 10,9 10,9 10,9
EXCEDENTE 6,2 16,5 W 37.8




¢ Existen los cultivos

“biomilagrosos” ?

s s s s s s s




Jatropha Curcas Algas

»Son una alternativa a corto y medio plazo ?




= Adaptacion a suelos
aridos

m Generacion de mano
de obra en paises en
desarrollo

m Toxicidad = no compite
con el mercado
alimentario

Ejemplo: JATROPHA

= Baja productividad

= Producciones muy dispares un funcion de
calidad del suelo y pluviometria

= Mejora genética por desarrollar

= Necesidad de mecanizacion para optimizar
costes

= Pérdida de rentabilidad de la torta protéica
m Variedades NO toxicas en desarrollo
= Eliminacion toxicidad compleja

= Necesidad de LOGISTICA Y MOLTURACION
COMPLETAMENTE SEPARADAS

m RIESGO ante un mercado alimentario con
mayores precios

= En situacion de malas cosechas alimentarias
NO podrian destinarse a consumo humano...




Materias Primas alternativas

Posiblemente cultivos como la JATROPHA se \
desarrollen asociados a paises en desarrollo y a
pequeinos proyectos en el medio rural...sera muy

complicado que exista un volumen que permita su
desarrollo a gran escala y comercio internacional

%

El cultivo de ALGAS presenta unas buenas
expectativas...pero no a corto y medio plazo...

La utilizacion de cualquier residuo/subproducto de
la produccion agraria es interesante: restos
celulésicos de las cosechas: biomasa/bioetanol...




4 Variables de Produccion

de los Biocombustibles




Variables de desarrollo futuro de los
Biocombustibles

»Establecimiento de obligaciones/objetivos por paises
»Apoyos econdmicos/incentivos fiscales por paises

» Aranceles a los Biocombustibles/materias primas
»Desarrollo de las tecnologias de segunda generacion
»Capacidad Productiva mundial

» 7% de uso Diesel/Gasolina.

»Limitaciones Ambientales.

»Precio Materias Primas

»Desarrollo de nuevas fuentes de materias primas

»Precio de la Energia




Mecanismos de Apoyo a los
Biocombustibles

» Establecer OBLIGATORIEDAD: Europa 27/, Brasil, USA, Colombia,
Indias..

> Incentivos Fiscales: Espana, Canada, USA, Australia....

»> Cuotas Nacionales de produccion: Francia, ltalia, Portugal

» Proteccionismo: maferia prima local: Francia/Alemania. Barreras
“‘Ampientales”: UE 27..... Aranceles: Argenfina.... Subvenciones:

USA (B99)

> Combinaciones de las anteriores...




Objetivos de incorporacion Biocombustibles

PAIS
COLOMBIA

BRASIL

CANADA

CHINA
INDIA

JAPON
MEXICO
SUDAFRICA
USA

INDONESIA
TAILANDIA

EUROPA
FRANCIA

ALEMANIA

ITALIA

REINO UNIDO

ESPANA

OBLIGACION
Bioetanol 10 %
Biodiesel 5 %
Biodiesel 10 %
Bioetanol 25 %
Biodiésel 3 %
Biodiésel 5 %

Bioetanol 5 - 10 %
Biodiésel 20 %

En Estudio

Biofuels 34 Millones m3
Biofuels 136 Millones m3

Biofuel 10 %
5,75%

7%

10%

6,75%

8%

10%

5,75%

5,00%

OBJETIVO

Bioetanol 5 %
Biodiésel 2 %
15 % Energias Transp. Renovable

500 mill litros

8%

(79.5 de 2° gen/ 60 de ellos celulos)
10%

Bioetanol 10 %
Biodiésel 10 %

Biocombust 3,4 % (2,5 % min Biodiesel y Bioetanol)
Biocombust 5,83 % (3,9 % min Biodiesel y Bioetanol)

FECHA
2005
2009
2010
2010
2008
2010
2010
2012
2020

Estudio
Estudio
2010

2006
2008
2022
2010
2011
2012




Ejemplo Rentabilidad Bioetanol USA

Price of crude oil (US$/barrel)
140
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MAIZE ETHANOL

is profitable
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80 amin §
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40 is not p le .
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v

0
150

Price of maize (US$/tonne)

Source: based on Tyner and Taheripour, 2007,




5 Conclusiones




¢ Es razonable destinar parte de suelo agricola a la
produccion de cultivos NO alimentarios.... crear un
mercado paralelo NO alimentario?

., O es mas razonable que tfodo incremento de

productividad pueda destinarse alternativamente a
ALIMENTACION/BIOCOMBUSTIBLES en funcion de las
hecesidades que se vayan presentando?

cTiene sentido una liberalizacion total del mercado
de biocombustibles....o es un riesgo?




Son los
BIOCOMBUSTIBLES una

-
/\'

amenaza real para el — 1
sector agroalimentario?

> Muchos analistas durante la eépoca de altos precios achacaron una
relacion directa con el incremento de la Poduccion de
Biocombustibles....hoy se desdicen....

»>A menudo olvidamos la generacion de “subproductos” de la produccion
de biocombustibles: DDGS, Harinas, Glicerina.

> Oftros factores han demostrado mucho mas peso que los biocombustibles
en la configuracion de precios: petréleo, fondos, productividad....

»Es evidente que los Biocombustibles son un factor mas en la
conformacion de precios porque fisicamente captan mercado de
consumo....pero probablemente su incidencia es mayor por el peso que le
dan en los mercados de futuros




Los mercados son cada vez mas complejos

» Aforos cosecha
»Produccion
»Demanda
»Climatolgia
»Stocks

>Fondos de inversion
>Petréleo
»Biocombustibles
> $/€

> Barreras Arancelarias




Los mercados son cada vez mas complejos

Uso de herramientas
técnicas y de gestion
de riesgo

-- Forecastis Report - Wheat -
Wheat - soft winter Continuous - Long Term 2/3 Months

75 | Objective

e 7

Objective: 413.75

A reversal above 600.75 turns the LT charts neutral.

LT charts are Bearish. Bears are in control and should achieve additional gains during this expected sell-off...
Bears LT objective is around 413.75 and current momentum should allew them to reach this level during the next

2/3 months...

A reversal above 600.75 cancels this scenario and turns the LT charts neutral again.
Weetly Char)
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Conclusiones:

e B
Los Biocombustibles hasta la fecha NO han generado desequilibrio en
los balances para alimentacién y piensos, ni han sido los mayores

9 causantes de las oscilaciones de precios en el mercado )

El equilibrio del mercado y las fluctuaciones de precios dependen de
cada vez mas fundamentales + otras variables de dificil pronéstico,
siendo los biocombustibles una mas.

\_ s

Los Biocombustibles ofrecen importantes oportunidades de desarrollo a
los paises con capacidades de produccién agraria

Es razonable pensar en un importante desarrollo de los Biocombustible}
bajo modelos que prioricen en todo momento las necesidades de
abastecimiento humano, y sean sostenibles social, ambiental y
_ econdmicamente "




Influencia de los Biocombustibles en los Mercados Agricolas
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