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e-cleum Principales aceites y grasas
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PRODUCTO 2000/01 2001/02 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 F

PALMA 23,73 25,07 27,53 28,45 38,37 36,08 37,98
SOJA 27,04 29,44 31,02 31,15 32,87 34,93 36,72
COLZA 13,98 = 13,45 12,28 13,99 1585 @ 18,15 18,42
GIRASOL 8,62 7,45 8,64 9,58 9,33 11 11,17
ALGODON 3,94 4,3 3,95 4,42 5,02 4,87
PALMISTE 2,9 2,99 3,28 3,38 3,9 4,21 4,44
CACAHUETE 4,88 5,33 4,46 4,8 4,49 4,58 4,18
OLIVA 2,73 2,78 2,65 2,92 2,78 2,69 3,01
COCO 3,52 3,25 3,21 3,2 3,09 3,22 2,9
MAIZ 1,95 1,99 2,03 2,04 2,1 2,22 2,35
SESAMO 0,72 0,83 0,78 0,78 0,78 0,87 0,86
LINO 0,67 0,63 0,6 0,64 0,64 0,69 0,7
RICINO 0,52 0,45 0,42 0,45 0,47 0,53 0,52

TOTAL MUNDIAL 95,2 97,96 100,85  105,8 119,69 124,04 128,25

2000/01 2001/02 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 F

GRASA VACUNA 8,08 8,04 8,08 7,98 8,37 8,43 8,55

GRASA CERDO 6,69 6,88 7,07 7,25 7,52 7,79 8,05
MANTEQUILLA 6,05 6,22 6,29 6,42 6,62 6,74 6,89
PESCADO 1,22 0,93 0,97 1 1,05 0,98 0,99

Grasas Animales 22,04 22,07 22,41 22,65 23,56 23,94 24,48
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17 OIL& FATS 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 F 2007/08 F 2007/08 F  2007/08 F

Stock apertura 13,65 12,63 13,54 15,33 16,68 15,85 16,182 17,472
Produccion 123,99 130,52 139,04 147,98 152,73 160,44 168,6 45 177,53
Importaciones 43,59 46,07 50,01 54,55 57,73 61,08 0 0
Exportaciones 43,62 46,22 49,95 54,92 57,67 61,02 0 0
Consumo 124,98 129,46 137,3 146,26 153,62 160,7 167,355 176 ,14
Stock Final 12,63 13,54 15,33 16,68 .

% stock/consumo 10,1% 10,5% 11,2% 11,4% 0,3% 9,7% 10,4%
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Media
Argentina,

Brasil y USA.

Rendimientos

Las nuevas
plantaciones >
5 Tm./Ha.

B Tm aceite/Ha —

Tm Grano/Ha i ACEITE
aceite/Ha
SOJA 2 86 0,54 19%
GIRASOL 1.71 0,72 42%
COLZA/CANOLA 536 0,92 39%
PALMA 22-24 3,72 21%

SOJA GIRASOL

COLZA/CANOLA PALMA

( Media
Europa+Canada

N

TORTA

79%
55%
60%
2% 8
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e-cleum Caracteristicas
Disponibili | POFF | Estabilidad | I. Yodo Otros
dad
Colza 18.5 -12 _. |55 111 Tecnologia domingtie;
k% aditivos..

Soja 37 L% -5 4.5 2’ 130
Palma 38 L% 10 2, 19.5 % 56
Oleina P 9 g 17.5 “% 59
Girasol 11.5 -5 2 g’ 128
Girasol | ¢, |8 .ey (115 - 95 Respo?_dl% ;’3‘ adiives
Alto Oleico “é \‘é \‘é

10




e-éleum Paises Productores de Soja (Habas)

Millones de Tn. Previsién 2007/08 - % sobre prod muttial
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e-élegm Paises Molturadores de Soja

Millones de Tn. Prevision 2007/08 - % sobre prod muatal




= Exportadoresdmportadores Aceite Soja

Millones de Tn. Prevision 2007/08 - % sobre prod mutal




e-gleum

Consulting S.L

SOJA
Stock apertura
Produccion
Importaciones
EU 27
N.Africa
C-S America
China
India
Iran
Turquia
Exportaciones
Argentina
Brasil
USA
Consumo
Stock Final
% stock/consumo

2002/03

3,12

30,97

9,18
0,06
0,87
1,48
1,76
1,33
0,96

0,1

9,17

4

2,34

1,02
31,24

2,87
9,2%

2,87

30,88

8,98
0,08
0,72
1,45

2,8
0,78
0,74
0,09

9,04
4,37
2,72
0,43

30,83
2,86
9,3%

2003/04 2004/05

2,86
32,87
9,53
0,19
0,97
1,5
1,73
2,02
0,74
0,12
8,52
4,86
2,41
0,62
32,34
3,4
10,5%

3,4
34,93
9,97
0,78
1,15
1,61
1,52
1,68
0,64
0,22
10,14
5,74
2,47
0,52
34,28
3,87
11,3%

2005/06 2006/07 F 2007/08 F 2007/08 F

—3.87

2008/09 F

4,05 3,99 4
38,78 41,4 43,5

l36,72
10,

1,18
1,02
1,73
1,7
1,46
0,76
0,23
10,61
6,25
2,22
.68

11,28

11,28

36,58
4,05
11,1%

39,05 41.3 43,3_]
3,78 4,09 4,29
9.7% 9.9% 9.9%
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e'élec!!.t!!l Produccion Aceite de palma

Millones Toneladas F 2008 = % sobre mundo
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Ecuador



ImportacionExpor

iGrAceite de palma

Millones Toneladas 2006/7 = % sobre mundo

4.91
=16.20%

1.67
=5.51% >.66
=18.68%
3.55
Papua NG
=11.72%
0.375
14.15 =1.23%
Malasid —AF 5504 13.15

Inclonesia
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PALMA

Stock apertura

Produccioén

Importaciones
EU 27
China
India
Pakistan

Exportaciones
Indonesia
Malasia

Consumo

Stock Final

% stock/consumo

2002/03

3,83
27,81
21,47

3,57

3,17

4,11

1,44
21,53

7,17

12,13
27,783

3,793
13,7%

2003/04

3,79
29,95
23,42

3,84

3,57

3,57

1,4
23,47
8,71
12,19
29,36
4,34
14,8%

2004/05

4,34
33,51
26,18

4,48

4,32

3,34

1,68
26,15

9,86

13,59
32,75

5,13
15,7%

2005/06

5,13
36,08
27,93

4,58

5,18

2,82

1,7
28,06
11,59
13,72
35,35
5,73
16,2%

2006/07 F 2007/08 F 2007/08 F  2008/09 F

573 513 5915 6,615
37,98 413 452 49
30,3 32,5
4,91
5,66
3,55
1,67
30,4 32,43
13,15
14,15
38,48 41,25 44,5 48,5
5,13 5,25 6,615 5,25
133%  12,7% 14,9% 1 0,8%
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Produccion Girasol

Millones Tn. 2007/8 F = % sobre mundo

RUSIA

6.30
=21.28 %

UE - 27
5.70 ;

= 19.26 % 4.6

=15.54 %

UKRANIA
' CHINA
= 6.15%
1.49
» =5.03%

INDIA

4
=1351%
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7= Molturacion Girasol

Millones Tn. 2007/8 F = % sobre mundo

RUSIA

1.10

=4.06 % '.

4.78
=18.66 %

UKRANIA

1.30 ' :

= 4.80%

INDIA

3.42
512.64%
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Exportacion- Importacion Aceite Girasol
Millones Tn. 2007/8 F = % sobre mundo

RUSIA

0.63 \m

NI 0.21
=4.98 %
Fr0.31 s ~
iI.om
= 7.36 %
P e=431%

oD ‘ UKRANI
=5.22%
0122 0.180
< 0,
» R =427%

o[ 115
=27.58 %
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GIRASOL
Stock apertura
Produccion
Russia
Ukrania
Argentina
Importaciones
EU 27
Exportaciones
Ukrania
Russia
Argentina
Consumo
Stock Final
% stock/consumo

2002/03

0,79
8,67
1,36
1,31
1,37
2,51
0,66
2,57
0,91
0,08
1,09
8,56
0,83
9,7%

0,83
9,58
1,72
1,4
1,2
2,79
0,54
2,78
0,97
0,18
0,94
9,64
0,78
8,1%

2003/04 2004/05

0,78
9,42
1,82
1,18
1,51
2,84
0,8
2,79
0,66
0,23
1,23
9,46
0,8
8,5%

0,8
11
2,38
1,97
1,63
4,38
1,27
4,44
1,59
0,63
1,31
10,78
0,96
8,9%

2005/06 2006/07 F 2007/08 F 2007/08 F  2008/09 F
0,96 0,79 0,724 0,974
11,17 10,85 10,75 11,5
2,53
2,06
1,41
4,22 4,11
1,25
4,17 4,11
1,67
0,63
1,15
11,38 10,91 10,5 11,25
0,79 0,73 0,974 1,224
6,9% 6,7% 9,3% 10,9%

21
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== Produccion Colza-Canola

Millones Tn. 2007/8 F = % sobre mundo

9.45
=18.28 %

Paises CIS = .

¥ 26 )

-04:2 e

18.32 ;

=35.44 %
11

UE - 27 =21.28 %

6.5
=12.57%

= 2.51%
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"= Molturacién Colza-Céanola

Millones Tn. 2007/8 F = % sobre mundo

Alemania
—— . *‘??‘
R 12.4
=57y
o~ p - : = 26.7%
' UK.\ =4% i14'4% = Polonia
s f' =32%
Francia 24
=52%

6.09
=13.1%
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—w‘.

Exportacion- Importacion Aceite Colza

Millones Tn. 2007/8 F = % sobre mundo

~ NS

=
Oy e
/’, .

—
-

1 5 ~
0.32 ’755
= 15.67% = 36.42%

Alemania
= 19.3%

0.4

PR

0.106 \ Noruega
=511%

Italia

0.106
=5.11%

0.181
=8.73%
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Stock apertura
Produccién
EU 27
Canada
Importaciones
EU 27
EEUU
Exportaciones
Canada
Consumo
Stock Final
% stock/consumo

2002/03
0,92
12,45
4,25
0,97
1,03
0,03
0,45
0,98
0,61
12,66
0,76
6,0%

2003/04

0,76
14,51
4,46
1,38
1,43
0,03
0,56
1,4
0,97
14,34
0,96
6,7%

2004/05

0,96
15,96
5,58
1,26
1,36
0,03
0,52
1,38
93
15,73
1,16
7,4%

1,16
18,15
6,18
1,5
1,91
0,52
0,73
1,94
1,22
17,96
1,32
7,3%

18,42

19,8

20

2005/06 2006/07 F 2007/08 F 2007/08 F 2008/09 F

21

6,56
1,58
2,07
0,58
0,76
2,04
1,26

2,18

2,19

18,57

19,8

19,9

20,8

1,71
6,5%

1,2
6,1%

1,208
6,1%

T,408
6,8%

25



e-leum Proyecciones FAPRI

C Iting S.L
preuting (Food and Agricultural Policy Research Institute. USA)

World Rapeseed Oil Trade

Million Metric Tons

1.6 47 IR MR A é :

1999/00 2001/02 2003/04 2005/06 2007/08 2009/10 2011/12 2013/14

OAustralia HECanada KOther Exports BChina OEU-25 BU.S. [@AOther Imports

2015/16
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Mercado Europeo
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E'Uleum Prospects for Agricultural Markets UE
2007-14 (UE Commission abril 08)

EU-15 EU-25 EU-27 |ob|igatory set aside new MS
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e-@leum EU 27 Proyeccciones (abril 08)

Total cereal market projections for the European Un  ion 2007-2014 (MMt)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Usable production 256 294,4 288,2 293,6 297,6 300,7 3039 3 05,7
of which EU-15 193 = 210,3 204,8 207,5 210,2 2115 2124 214,1
EU-10 52,1 59,1 584 60,3 60,7 626 646 64,5
EU-2 10,9 25 25 258 26,7 266 26,9 27,2
Consumption 265,6 270,6 271,7 2729 2755 278,7 2829 2855
of which food and industrial 86,6 87,9 88 88,1 881 882 833 883
of which feed 165,2 166,5 167,8 167,9 168,6 168,8 168,6 168,5

of which bioenergy 1,9 4,8 4,5 55 7,5 10,3 15,7 18,4
0,7% ) 16% 1,6% 1,9% @ 25% @ 3,4% 5,2% | 6,0%

of which EU-15 200,1 199,6 201 202,3 205,2 208,5 213 215,9

EU-10 48,3 48,7 48,6 485 482 479 475 473

EU-2 17,2 22,3 22,1 22,2 22,2 22,2 22,3 22,3
Imports 16,9 116 99 9,3 9 93 104 11
Exports 18 27,7 28,2 29 29,7 288 28,2 289
Beginning stocks 51 40 48 46,1 47,1 48,5 51 54,2
Ending stocks 40,4 48 46,1 47,1 485 51 54,2 56,6

of wich intervention
of which EU-15
of which EU-10
of which EU-2
Stock/Consum
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Total oilseed market projections for the European U nion 2007-2014 (MMt) (updated abril 2008)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Usable production 17,4 19,7 20,4 24 23,6 28,2 28,6 29,5 30,3 31,2 32,6
of which EU-15 12,5 15,3 15,2 16,2 14,5 19,3 19,9 20,3 21,1 22 23
EU-10 4,9 4,4 5,2 5,6 5 4,8 4,6 5 5 5 5,2
EU-2 2,1 4,1 4,1 4,1 4,2 4,2 4,2 4,4
of which non-food set aside 1,8 2,8 2,6 2,3 0 2,8 2,9 3,3 3,4 3,4 3,5
10,3% 14,2% 12,7%  9,6% 0,0% 9,9%  10,1% 11,2% 11,2% 10,9% 10,7%
Consumption 36,6 43,4 46,2 48,7 50,3 55,4 57,5 59,8 62,3 65,6 67,5
of which bioenergy 4.0 7,5 8,2 9,2 12,4 17 17,7 18,4 19,4 21 4
38,1% 40,2% 38,3% 525% 60,3% 61,9% 62,4% 64,0% 67,3% | 65,6%
of which EU-15 1, 40,1 42,6 42 43,7 48,8 51 53,2 55,8 59 §
EU-10 2,4 3,3 3,6 3,8 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6 3,5
EU-2 2,9 2,9 2,9 2,9 3 3 3 3
Imports 20,7 24,3 26,3 28,6 27,3 28,9 30,2 31,6 33,1 35,2 35,8
Exports 1,2 0,6 0,5 2,4 0,3 0,8 0,9 0,9 0,5 0,3 0,5
Beginning stocks 7,6 8 8 8 9,5 9,8 10,7 11 11,5 12 12,6
Ending stocks 8 8 8 9,5 9,8 10,7 11 11,5 12 12,6 13
Stock/Consum 21,9% 18,4% |17,3% 195% 195% 19,.3% 19,1% 19,2 % 19,3% 19,2% 19,3%
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MERCADO UE 27 EN EL 2020 CON EL 10% DE INCORPORACIO N DE BIOCOMBUSTIBLES

The Impact of 10 % biofuel in UE 27 on Agricultura | Markets

PRODUCCION| CONSUMO % USO BIO PRECIO EXPORTACION IMPORTAC ION

MTn. MTn. Mtn. €/Tn. MTn. MTn.
CEREALES 317,3 311,72 19% 58,99 111,7 16,46 10,9
Trigo Blando 156,59 138,95 31% 43,06 112,1 22,64 5
Maiz 69,18 70,18 20% 14,18 103,1 15 2,5
OLEAGINOSAS 33,41 64,84 pr—— 237,3 0,3 39,97
Colza 20,67 32,83 65% 21,21 201,4 0,1 12,26
Girasol 9,28 11,02 12% 1,19 335,2 0,2 1,94
Soja 3,46 20,99 38% 7,88 189,1 17,53

\

AZUCAR 16,95 19,07 12% 2,34 4124 0 2,12
ACEITES 18,7 15,13 61% 9,87 922.8 3,84 1,16
Colza 11 7,76 92% 7,11 729,4 3,33 0,09
Girasol 4,06 4,75 10% 0,48 1764,8 0 0,39
Soja 3,64 2,62 52% 1,37 568,3 1,82 0,8
palma 0 3,62 10% 0,36 450 0 3,62

31
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Rapeseed Crush in Key Countries (Mn T)
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Molturacion UE 27 (mTn.)
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euleum Factores (UE Commision: Impact
biofuel in UE 27 in 2020)

> Desarrollo de las tecnologias de segunda generacion (se
asume 30 % en 2020)

> Disponibilidad de tierras: cultivos en set-aside, Blair
House, competencia con otros cultivos, rendimientos, mejora
energética de la superficie (uso de la paja)

> %0 de uso Diesel/Gasolina. Se asume 55 % diesel en
2020

>Politicas aduaneras de materias primas y biofuel. Se
asume 25 % para MP en bio 22 generacion (madera)

» Competitividad de la Industria biofuels europea

> Precio interno de las materias primas... competitividad
con combustibles fosiles

> Precio energia
34
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Produccion
Espana
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m Has. Superficies Oleaginosas Espana
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Producciones Oleaginosas Espaina
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Cultivos Energéticos Espafia (Has)

lancha
Lebén

L2200 W 83.400 C. N
35.930 C Lebn

120.000
100.000

80.000

60.000

40.000

20.000

_ Cebada Trigo Girasol Colza

@ 2004/05 6.165 377 411 0

W 2005/06 11.830 1.344 13.060 274
[12006/07 | 115.894 24.452 74.992 1.000
m2007/08 31.893 1.386 135.681 14.543

38



e-Gleum Cultivos Energéticos

> Alternativas:
»En tierras de retirada = + 0 €uros
> En tierras cultivables con contrato = + 45 €uros

» + 45 €/Ha = con rendimiento 2 Tn/ha permite
“rebajar” el precio de compra 22.5 €/Tn semilla.

> equivaldria aproximadamente =3 % en el precio de
aceite.....

> = Poca incidencia economica de la medida

> Desaparicion tierras retirada = desaparicion posibilidad de
contratos non food.

> Desaparicion del Barbecho = oportunidad de incremento »
general de la produccion
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1450 -

1250 -

SOJA Aceite FOB exmill Alemania '

=== PA| MA Cruda CIF NW UE

e=fl== G|RASOL EU FOB NW [

e=ll== COLZA Aceite FOB Ex Mill Alemania

1050

850 -

650 -

450

250

98/99 99/00 00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07  07/08 F
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e-Gleum Formacion Precios

»>»FUNDAMENTALES

»>Competitividad cultivo = Intencion de Siembra
>Climatologia

>»Superficie siembra-Produccion

>Stocks

»Consumo (alimentario-industrial-biocombustible)

>»FACTORES EXTERNOS
>Fletes
>Tipo Cambio $/€
>»Fondos Inversion
>Precio energia = sera fundamental en futuro?
»>Precio materias alternativas
>Psicologia de Mercado

42
>»Cambios en Politicas Arancelarias
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890 $/Tn <

Formacion Precios (aceite)

95 $/Tn.

25 $/Tn.

770 $/Tn.

Ejecucion: Flete + Seguro + Descarga
+ Almacenaje+Transporte final

Prima-Base en Origen: a
FOB (+ O-)

Futuro (CBOT, MPO, ...)

43



ccccccc Fondos de Inversion

Hasta el 30 % de las
posiciones en futuros de
las bolsas de EE.UU. Estan
controladas por fondos de
inversion

44



e-Gleum Aceite Soja

13 +
68 -
63 +
58 = CBOT (Cent./Lb)

Futuro+Base h
53 T Lineal (CBOT (Cent./Lb)) 7 ’
48 Lineal (Futuro+Base) 7

43 + J‘
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SBO vs RSO
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Monthly crude palm oil prices
cif Rotterdam in US-$/ MT
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Monthly Prices of Rapeseed, Europe (in US-$/T)

Monthly Prices of Rape Oil, Dutch (in US-$/T)
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$/Mt Complejo Colza Alemania
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$/Mt Colza Futuro-Fisico
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e'0leum Prospects for Agricultural Markets UE
2007-14 (UE Commission)
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e-Gleum Commodity Market Outlook
2007-2016

Vegetable Qil Price, US$/t
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Prices of Crude Mineral Oil Brent & Crude Palm Qil

(all in US-$ per barrel)

Daily Prices 1 Jan 2005 until 12 September 2007
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e-Gleum Futuro del Mercado de Colza
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»Competitividad del cultivo
»En siembras: contra trigo...
>»Mejora de rendimientos y adaptacion semilla

»Con otras oleaginosas: precios altos puede disminuir el spread con soja
e incrementar su mercado objetivo

»Evolucion consumos grasas y aceites
»Recuperacion de consumo Humano (colza)

»Competitividad Desarrollo de los biocombustibles: mezclas
altas

»Desarrollos normativos de incorporacion de biocombustibles
(consumo local...)

»Marco PAC: primas a cultivos energéticos, % de retirada ...

»Marco arancelario EU y paises terceros de semillas

oleaginosas, aceites, biodiesel. )
5
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Eficiencia Energética
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eledM  conversion a Biodiésel

Bl/Ha y afo

Fuente: Worldwatch Institute



e-Gleum “Nuevos Cultivos
Oleaginosos”

Jatropha Curcas Algas

»Son una alternativa a corto y medio
plazo ?

>Es razonable crear un mercado
paralelo NO alimentario? 5



e-oleum “JATROPHA: luces y sombras”
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S

o Adaptacion a suelos e Baja productividad

aridos * Producciones muy dispares un funcion de
calidad del suelo y pluviometria

e Mejora genética por desarrollar

e Generacion de mano * Necesidad de mecanizacioén para optimizar
de obra en paises en costes

desarrollo

» Toxicidad = no compite ¢ Pérdida de rentabilidad de la torta protéica
con el mercado « Variedades NO toxicas en desarrollo
alimentario

* Eliminacion toxicidad compleja
PP « Necesidad de LOGISTICA Y MOLTURACION
- COMPLETAMENTE SEPARADAS

debe ser prioritaria y esto
supondria un grave e RIESGO ante un mercado alimentario con

riesgo para el ]
abastecimiento mayores precios

alimentario y por tanto <j- En situacion de malas cosechas alimentarias

descrédito para los NO podrian destinarse a consumo humanosa
biocarburantes




e-Gleum “Nuevos Cultivos

Oleaginosos”

/ Posiblemente cultivos como la \
JATROPHA se desarrollen asociados a
paises en desarrollo y a pequenos
proyectos en el medio rural...sera muy
complicado que exista un volumen que
permita su desarrollo a gran escala y
\ comercio internacional /

a N
El cultivo de ALGAS presenta unas

buenas expectativas...pero no a corto y

5 medio plazo... 1)
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